ELLOS GROUP

FNG Nordic AB (publ) koncernen**

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2022

"Ellos Group bibehéller férra arets héga férsaljningsniva trots en orolig omvaérld"

FORSTA KVARTALET 2022

¢ Nettoomsattningen 6kade med 3,5 procent till 859,3 (830,3) MSEK. Valutaeffekter paverkade tillvaxten
positivt med 2,0 procent.

e  Bruttomarginalen 6kade till 51,4 (50,8) procent.
e Justerad EBITA* uppgick till 15,0 (31,4) MSEK. Justerad EBITA-marginal* uppgick till 1,7 (3,8) procent.
e Rorelseresultatet” uppgick till -23,2 (7,5) MSEK. Rérelsemarginalen* uppgick till -2,7 (0,9) procent.
e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -103,8 (-86,5) MSEK.
e Likvida medel uppgick till 158,1 (205,6) MSEK.
FINANSIELLA NYCKELTAL, 3 MANADER 3 MANADER
MSEK OM EJ ANNAT ANGES JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021 Férandring
Nettoomséttning 859,3 830,3 3,5%
Bruttomarginal, % 51,4 50,8
Justerad EBITA 15,0 31,4 -52,2%
Justerad EBITA- marginal, % 1,7 3,8
Rorelseresultat -23,2 7,5 -406,9%
Rérelsemarginal, % -2,7 0,9
Periodens resultat -61,0 -38,3 -59,3%
Kassaflode, I6pande -103,8 -86,5 -20,0%
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*Ej definierat enligt IFRS. Se vidare sidan 17.
**Delérsrapporten uppréttas av FNG Nordic AB (publ). | delarsrapporten benamns dock FNG Nordic AB (publ) i stéllet som Ellos Group.

***F¢rsta kvartalet 2021 har omraknats pa grund av att ranta beréknats pa den avséattning om 401,4 MSEK som gjorts. Forsta
kvartalet har belastats med 8,6 MSEK.
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KOMMENTAR FRAN VD | FNG NORDIC AB (PUBL)

ELLOS GROUP BIBEHALLER FORRA ARETS HOGA FORSALININGSNIVA TROTS EN OROLIG OMVARLD

Ellos Group fortsatte att vaxa i arets forsta kvartal. Férsaljningen nddde 859 MSEK, vilket motsvarar en tillvaxt pa
3,5 procent. Det innebér att vi har etablerat en ny, historiskt hog forséljningsniva for forsta kvartalet dar arets
forsaljning ar ca. 35 procent hogre an forsta kvartalet 2020. Utvecklingen ar positiv trots att vi ser ett visst skifte pa
marknaden mot fysisk handel i butik efter att Covid-19 restriktionerna lyfts.

Vi fordomer kraftigt Rysslands krig mot Ukraina och vara tankar gar till det ukrainska folket. Vi har inte haft nagra
direkta effekter av kriget men det svara sakerhetspolitiska laget paverkade till viss del konsumenternas efterfragan
under kvartalet. Vi ser ocksé att de indirekta effekterna kan bli betydande och att den hogre inflationen och
aviserade rantehojningar kan fortsatt ha en viss ddmpande effekt pa efterfragan.

Trots detta har vi sett en tillvaxt pa i stort sett alla vdra marknader. Heminredning fortsatter att véxa, om an i lagre
takt, vilket &r sarskilt gladjande med tanke pé& ett mycket starkt jamforelsekvartal 2021 och en generellt svag
utveckling for branschen i sin helhet. Samtidigt ser vi ett hogre intresse for vart modeerbjudande nu nar
restriktionerna ar borta och de sociala sammankomsterna 6kar. Vi noterar ocks3 att returerna 6kar jamfért med
lagre nivaer under pandemin.

Vi upplevde, liksom branschen i 6vrigt, fortsatt hdg prisinflation pa digital marknadsféring. Eftersom vi har lyckats
Oka effektiviteten har vara marknadsféringskostnader i férhallande till férsaljning minskat nagot jamfort med
motsvarande kvartal 2021. Vi foérvéntar fortsatt hdgre kostnader for marknadsféring i digitala kanaler.

Under kvartalet har vi stérkt vart kunderbjudande och tagit flera steg i var hallbarhetsresa. Ellos lanserade en
badkladeskollektion i atervunnet material dar alla produkter var en del av Ellos ”A Better Choice”-program som
fokuserar péa att utéka anvandningen av héllbara material. Ellos lanserade &ven flera framgangsrika samarbeten
inom "Made by Women”-initiativet. Bland annat en baddkollektion med Marie Olsson Nylander och en
klanningskollektion med Johanna Toftby, vilka bada var stora kommersiella framgéangar.

Vi har samtidigt 6kat varulagret jamfért med motsvarande period 2021. Det gér oss mindre sarbara i forhallande till
den utmanande situationen pa den globala fraktmarknaden samtidigt som det sakerstéller att vi kan ha ett brett
och attraktivt erbjudande till vra kunder. Situationen i Kina med nya Covid-19 utbrott och nedstangningar
férvantas fortsatta och orsaka stdrningar i produktion och leveranskedjor. Vi bevakar noggrant denna utveckling.

Vid utgéngen av forsta kvartalet kommunicerade vi att Ellos Group vassar strategin med storre fokus pa I6nsam
tillvaxt genom att satsa mer pa var karnkund — kvinnan mitt i livet. Vi ser stor potential att med innovation och
kreativitet skapa &an mer attraktiva, hallbara och breda erbjudanden inom mode och hem till var karnkund som vi
har en historiskt 1ang relation till, en stark position och en tat dialog med. Som f6ljd tog vi det strategiska beslutet
att avveckla Stayhard i augusti i ar.

Som vi tidigare kommunicerat kommer Nordic Capital med stor sannolikhet aterigen bli vara adgare. Detta ar
positivt fér Ellos Group. Vi har en god relation med Nordic Capital och tillsammans har vi ett bra utgangslage for
att fortséatta tillvarata tillvaxten och efterfragan online.

Vi &r 6dmjuka infér utmaningarna i var omvarld och hoppas innerligt att vi snart far se ett slut p& Rysslands krig
mot Ukraina. Under tiden har vi valt att donera pengar till UNHCR och stédjer Boras Stads flyktingmottagning med
produkter. Vi fortsatter att folja utvecklingen noga och ser anda positivt pa framtiden dar vi star val positionerade
pa marknaden.

Hans Ohlsson, VD
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FORSTA KVARTALET 2022

FORSALJINING

Nettoomsattningen fér perioden uppgick till 859,3
(830,3) MSEK vilket ar en 6kning med 3,5 procent
jamfort med féregaende &r. Valutakurser har
paverkat nettoomséttningen positivt med 2,0
procent. Vart att notera &r att vid en jdmférelse med
forsta kvartalet 2020, innan Covid-19, s& har
nettoomsattningen 6kat med 218,8 MSEK och 34,2
procent. Bade fashion och home har bidragit till
den hér ékningen.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet for perioden uppgick till 441,3
(421,7) MSEK vilket innebar en 6kning med 19,6
MSEK jamfort med féregdende &r. Brutto-
marginalen 6kade med 0,6 procentenheter jamfort
med samma period féregdende &r och uppgick till
51,4 (50,8) procent. Den relativt starka
férséljningsutvecklingen fér Ellos Groups
egenutvecklade sortiment ar en bidragande faktor
till den har positiva utvecklingen.

OPERATIVA KOSTNADER

Forséljningskostnaderna uppgick till 337,7 (328,4)
MSEK viket innebér en 6kning jamfért med
foregdende ar med 9,3 MSEK. | férhallande till
nettoomséttningen sjunker férsaljningskostnaderna
med 0,3 procentenheter pa grund av lagre
marknadsféringskostnader.

| forséljningskostnaderna ingér avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar med 23,6
(23,6) MSEK.

Administrationskostnaderna som uppgick till 124,1
(98,9) MSEK har 6kat med 25,2 MSEK. Okningen
kan bland annat forklaras av en uppjustering av
pensionsskulden med 13,5 (0,0) MSEK samt
strategiska omkostnader som uppgick till 1,1 (0,0)
MSEK.

Ovriga intakter uppgick till 4,8 (13,7) MSEK och
Ovriga kostnader till 7,5 (0,6) MSEK. Bade den
minskade intékten och de 6kade kostnaderna ar
relaterade till valutakursféréandringar.

JUSTERAD EBITA

Justerad EBITA uppgick till 15,0 (31,4) MSEK vilket
innebar en minskning med 16,4 MSEK jamfért med
motsvarande period féregdende &r men en 6kning

med 14,1 MSEK jamfért med forsta kvartalet 2020.

EBITA

EBITA uppgick till 0,4 (31,4) MSEK vilket ar en
minskning med 31,0 MSEK jamfért med samma
period foregaende ar.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Finansiella intdkter uppgick till 4,8 (6,4) MSEK och
finansiella kostnader uppgick till -47,7 (-51,4)
MSEK.

Periodens inkomstskatt uppgick till 5,1 (-0,8)
MSEK.

NETTORESULTAT
Periodens nettoresultat uppgick till -61,0 (-38,3)
MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -103,8 (-86,5) MSEK. | kassafltdet ingar
rantebetalningar uppgaende till 25,8 (26,4) MSEK
avseende koncernens obligationslan.

Varulagret 6kade under kvartalet med 31,2 (56,4)
MSEK vilket paverkade kassaflodet negativt.

Leverant6rsskulderna minskade under kvartalet
med 115,5 (33,5) MSEK vilket paverkade
kassaflédet negativt.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -12,7 (-15,4) MSEK, och avség till stérsta delen
investeringar fér koncernens kommersiella
utvecklingsprojekt.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 78,3 (-13,2) MSEK och avsag framst
férandring av koncernens revolverande kredit och
leasingskulder.

Likvida medel uppgick till 158,1 (205,6) MSEK.

Periodens kassafléde uppgick till -38,2 (-115,1)
MSEK.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
FORSTA KVARTALET

Hans Ohlsson tilltradde som verkstéllande direktor
den 31 mars 2022. Han ersatte Alain Hellebaut.
Hans Ohlsson har tidigare varit VD i bolagen i Ellos
Group.

Den 29:e mars informerade koncernen att
varuméarket Stayhard skall avvecklas. Planen &r att
stédnga ned Stayhards verksamhet per den sista
augusti 2022.

FNG Nordic AB (publ) har sedan krigsutbrottet den
24:e februari sett en nagot minskad besoksfrekvens
pa koncernens siter vilket ocksa har resulterat i en
viss negativ paverkan pa forsaljningen.

Den 23 februari kommunicerade koncernen i ett
pressmeddelande att Nordic Capital, som tidigare
agare av Ellos Group och som storsta
fordringsagare i det belgiska moderbolaget, som en
konsekvens av insolvensférfarandet i Belgien,
pabdrjat en process for att aterta dgandet i FNG
Nordic AB (publ) och dess dotterbolag inom Ellos
Group for att skapa basta majliga férutsattningar
och framtidsmdjligheter fér koncernen. En
agarforandring ar villkorad av myndigheters
godkénnande.

FNG Nordic AB (publ) har den 17 februari 2022
informerats om att bolagets moderbolag inleder ett
insolvensférfarande i Belgien. FNG Nordic AB (publ)
och dess dotterbolag &r inte del av moderbolagets
insolvensforfarande, utan fortsatter sin verksamhet
som tidigare. Bolaget och dess dotterbolag ar
sjalvstandiga fran moderbolaget och &r inte
beroende av moderbolaget fér att bedriva sin
verksamhet.

FNG Nordic AB (publ) har den 15 februari 2022
informerats om att innehavare av bolagets noterade
obligationslan har begart att obligations-
innehavarnas representant ska kalla till ett skriftligt
férfarande. Forfarandet syftar till att &ndra
obligationsvillkoren for att tilldta en Agarférandring i
bolaget samt att obligationshavarna avstar fran
eventuella rattigheter med anledning av en sadan
férandring. Den 18 februari 2022 godkéndes
andringen av obligationsinnehavarna.
Andringsférfarandet beddms inte paverka

bolaget pa annat satt &n att det mojliggor att
bolagets befintliga finansiering kan bibehallas i
handelse av att en dgarférandring enligt ovan skulle
ske.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga hdndelser har intraffat efter balans-
dagen som behdéver omndmnas i denna rapport.

ANTAL ANSTALLDA

Antalet anstallda i koncernen per den 31 mars 2022
uppgick till 612 (556) personer.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r utsatt for ett antal risker, till exempel
inom omraden sasom valuta-, rante- och
finansieringsrisk samt konkurrens, konjunktur och
IT-sakerhet och dessa risker kan paverka
verksamheten och resultatet. De risker som har
identifierats beskrivs i koncernens arsredovisning
for 2021 pa sidorna 10-11 och 37-39.

Det skall dock ocksa noteras att det
varldsomspannande laget innebar att det foreligger
en stor osakerhet inom en rad omraden sasom,
priser och tillgdng pa rdvarumaterial, produktions-
och transportkapacitet.

STALLDA SAKERHETER

Koncernens stéllda sédkerheter som har lamnats for
den finansiering som finns hos Swedbank AB (publ)
och utgiven obligation &r oférandrade jamfért med
31 december 2021 och beskrivs i koncernens
arsredovisning for 2021 pa sidan 61.

Aktierna i dotterbolaget Ellos Group AB kommer att
pantséttas, till forman fér koncernens obligationslan
och &vriga kreditfaciliteter, i likhet med aktierna i
6vriga bolag inom koncernen.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen har erhdllit ett beslut efter pagaende
skatterevision i dotterbolaget Ellos Finland OY.
Anmarkningen avser huruvida moms skall tas ut i
bolagets finansiella verksamhet och avser aren
2018 och 2019. Detta beslut har éverklagats och
koncernen anser att det finns goda mdjligheter till
ett positivt utfall. Ytterligare information aterfinns i
koncernens arsredovisning for 2021 pa sid 61.

MODERBOLAGET

Moderbolagets rorelseresultat for férsta kvartalet
uppgick till -0,5 (0,2) MSEK. Moderbolagets intékter
bestar av koncerninterna tjanster och de
huvudsakliga kostnaderna i moderbolaget har varit
konsultkostnader. Finansiella poster uppgick till
-33,0 (-37,8) MSEK for forsta kvartalet och utgérs
framst av ranta pa utgiven obligation, ranta pa
férlikningsbelopp samt vardeféréndring av
syntetiska optioner.

FNG Nordic AB (publ.)
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FORDELNING | NETTOOMSATTNING 3 MANADER 3 MANADER

MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021 Férandring
Intakter fran avtal med kund 777,3 748,6 3,8%
Tillaggskodpeskilling Resurs Bank 82,0 81,7 0,4%
Nettoomsittning 859,3 830,3 3,5%
NETTOOMSATTNING PER LAND DAR 3 MANADER 3 MANADER

KUNDEN FINNS, MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021 Forandring
Sverige 453,9 449,6 1,0%
Norge 154,0 139,8 10,1%
Finland 131,4 127,2 3,3%
Danmark 64,2 76,2 -15,7%
Ovriga Europa 55,8 37,5 48,8%
Nettoomsittning 859,3 830,3 3,5%
OVRIGA INTAKTER 3 MANADER 3 MANADER

MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021 Forandring
Hyresintékter 1,3 0,9 451%
Royalties 3,2 3,4 -5,0%
Kursvinster 0,0 8,8 -100,0%
Ovrigt 0,3 0,6 -52,9%
Ovriga intakter 48 13,7 -65,1%
OVRIGA KOSTNADER 3 MANADER 3 MANADER

MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021 Férandring
Kursforluster -7,5 -0,5 >-100%
Ovriga kostnader -7,5 -0,5 >-100%

FNG Nordic AB (publ.) Organisationsnummer www.ellosgroup.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | 3 MANADER 3 MANADER
SAMMANDRAG, MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Nettoomsattning 859,3 830,3
Kostnad for salda varor -418,0 -408,6
Bruttoresultat 441,3 421,7
Forséljningskostnader -337,7 -328,4
Administrationskostnader -1241 -98,9
Ovriga intakter 4.8 13,7
Ovriga kostnader 7,5 -0,6
Rorelseresultat -23,2 7,5
Finansiella intakter 4,8 6,4
Finansiella kostnader -47,7 -51,4
Finansiella poster -42,9 -45,0
Resultat fére skatt -66,1 -37,5
Inkomstskatt 5,1 -0,8
Periodens resultat -61,0 -38,3
Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -61,0 -38,3
KONCERNENS RAPPORT OVER 3 MANADER 3 MANADER
TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG, MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Periodens resultat -61,0 -38,3
Poster som kan komma att aterforas till

resultatrdkningen

Omréakningsdifferenser -8,0 9,2
Kassaflédessakringar- vardeférandringar -3,5 2,9
Kassaflodessakringar som aterforts till resultatet -17,5 23,8
Skatteeffekt 4,3 -5,5
Poster som kan komma att aterforas till resultatet -24,7 30,5
Totalresultat -85,7 -7,9
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -85,7 -7,9

FNG Nordic AB (publ.) Organisationsnummer
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG,

MSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Goodwill 677,0 677,0 677,0
Varumérken 445,3 447,0 445,3
Kundrelationer 441.,4 536,0 465,0
Utvecklingsutgifter 106,5 108,1 104,2
Nyttjanderattstillgangar 5441 535,2 491,0
Inventarier, verktyg och installationer 57,2 24,5 57,2
Investeringar i annans fastighet 71,5 74,6 72,7
Zﬁgﬁg;ﬂ?ﬁggmgléi%%r:mgar avseende materiella 0.7 17.9 0.1
Langfristiga fordringar 6,6 3,8 6,4
Uppskjutna skattefordringar 33,0 441 29,8
Summa anléaggningstillgangar 2 383,3 2 468,2 2 348,7
Omsittningstillgangar
Varulager 769,9 585,3 738,6
Returrattstillgangar 14,9 13,1 12,6
Upplupna intakter 31,9 29,1 32,9
Kundfordringar 46,7 46,4 44,0
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 12,8 12,8 12,8
Aktuella skattefordringar 82,5 100,2 83,9
Derivatinstrument 47,4 26,9 44,5
Ovriga kortfristiga fordringar 45,2 3,2 47,9
Férutbetalda kostnader 21,7 52,8 32,3
Likvida medel 158,1 205,6 196,3
Summa omsittningstillgangar 1231,1 1075,4 1245,8
SUMMA TILLGANGAR 3614,4 3543,6 3594,5
FNG Nordic AB (publ.) Organisationsnummer www.ellosgroup.com
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KONCERNENS RAPPORT OVER

FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG,

MSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 679,9 679,9 679,9
Reserver -35,4 -1,6 -10,8
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -790,5 -624,1 -729,4
Summa eget kapital -145,5 54,8 -59,8
Langfristiga skulder

Obligationslan 1470,3 1457,6 1467,2
Langfristig leasingskuld 476,4 470,3 432,2
Ovriga langfristiga skulder 39,5 41,5 42,6
Uppskjuten skatteskuld 184,7 202,4 195,7
Avsattning fér pensioner 176,6 165,2 163,0
Summa langfristiga skulder 23475 2 337,0 2 300,7
Kortfristiga skulder

Kortfristiga lan 93,2 0,0 0,0
Kortfristig leasingskuld 68,8 62,8 60,9
Leverantdrsskulder 305,5 254,7 421,0
Kortfristiga skulder till koncernféretag 0,1 0,1 0,1
Aktuella skatteskulder 26,8 55,5 49,0
Ovriga avséttningar 456,6 409,9 446,2
Derivatinstrument 54,2 34,6 23,6
Ovriga kortfristiga skulder 123,1 77,9 114,4
Aterbetalningsskuld 32,6 25,9 27,2
Upplupna kostnader 251,5 230,4 211,2
Summa kortfristiga skulder 1412,4 1151,8 1 353,6
Summa skulder 3 759,9 3 488,8 3 654,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3614,4 3543,6 3594,5
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Balanserade

- vinstmedel

KQNQERNENS RAPPORT OVER Bvrigt inklusive
FORANDRINGAR | Aktie- tillskjutet Omraknings- Sakrings- drets Summa eget
EGET KAPITAL, MSEK kapital kapital reserv reserv resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2022 0,5 679,9 -10,2 -0,6 -729,4 -59,8
Totalresultat
Periodens resultat -61,0 -61,0
Ovrigt totalresultat
Kassaflédessakringar

Arets forandring i verkligt varde -3,5 -3,5

Uppldst mot resultatrékningen -17,5 -17,5
Omréakningsdifferenser -8,0 -8,0
Skatt hanforligt till poster i Gvrigt
totalresultat 4.3 e
6vrigt totalresultat, efter skatt 0,0 0,0 -8,0 -16,7 0,0 -24,7
Totalresultat 0,0 0,0 -8,0 -16,7 -61,0 -85,7
Transaktioner med agare
Utdelning 0,0 0,0
Transaktioner med aktiedgare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utgaende balans 31 mars 2022 0,5 679,9 -18,2 -17,2 -790,5 -145,5

Balanserade
. vinstmedel

K(")NQERNENS RAPPORT OVER Ovrigt inklusive
FORANDRINGAR | EGET Aktie- tillskjutet  Omraknings Sékrings- rets Summa
KAPITAL, MSEK kapital kapital -reserv reserv resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2021 0,5 679,9 12,3 -44,3 -585,7 62,6
Totalresultat
Periodens resultat -38,3 -38,3
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar

Avrets forandring i verkligt varde 2.9 2,9

Uppldst mot resultatrdkningen 23,8 23,8
Omréakningsdifferenser 9,2 9,2
Skatt hanforligt till poster i dvrigt
totalresultat -5,5 -5,5
6vrigt totalresultat, efter skatt 0,0 0,0 9,2 21,2 0,0 30,5
Totalresultat 0,0 0,0 9,2 21,2 -38,3 -7,9
Transaktioner med dgare
Utdelning 0,0 0,0
Transaktioner med aktieagare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utgaende balans 31 mars 2021 0,5 679,9 21,5 -23,1 -624,1 54,8

FNG Nordic AB (publ.)
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KONCERNENS RAPPORT OVER
KASSAFLODEN | SAMMANDRAG, MSEK

3 MANADER
JAN - MAR 2022

3 MANADER
JAN - MAR 2021

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapital -30,8 -11,3
Kassaflode fran féréandringar i rérelsekapital -73,0 -75,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -103,8 -86,5
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -9,0 -3,8
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3,4 -11,2
Férvarv av finansiella anlaggningstillgangar -0,3 -0,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12,7 -15,4
Finansieringsverksamheten
Amortering leasingskuld -14,8 -13,2
Foréndring av revolverande kredit 93,1 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 78,3 -13,2
Periodens kassafléde -38,2 -115,1
Likvida medel vid periodens boérjan 196,3 320,7
Kursdifferenser i likvida medel 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 158,1 205,6

FNG Nordic AB (publ.)

501 10 Boras
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING 3 MANADER 3 MANADER
| SAMMANDRAG, MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Nettoomsattning 1,3 5,2
Bruttoresultat 1,3 5,2
Administrationskostnader -1,8 -4,9
Rorelseresultat -0,5 0,2
Finansiella poster

Rénteintakter 59 2,6
Rantekostnader -38,9 -40,4
Finansiella poster -33,0 -37,8
Resultat efter finansiella kostnader -33,5 -37,6
Resultat fore skatt -33,5 -37,6
Inkomstskatt -0,6 0,7
Periodens resultat -34,1 -36,9
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER 3 MANADER 3 MANADER
TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG, MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Periodens resultat -34,1 -36,9
Periodens totalresultat -34,1 -36,9

FNG Nordic AB (publ.)
PO Box 961
501 10 Boras
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING |

SAMMANDRAG, MSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 2 369,8 1669,3 2 369,8
Uppskjuten skattefordran 0,0 1,2 0,0
Langfristiga fordringar 0,0 2,4 0,0
Summa anlaggningstillgangar 2 369,8 1672,9 2 369,8

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 243,0 343,3 272,8
Skattefordringar 0,0 0,2 0,1
Ovriga kortfristiga fordringar 0,2 0,0 0,0
Férutbetalda kostnader 0,2 0,1 0,5
Likvida medel 6,4 2,6 3,2
Summa omsiéttningstillgangar 249,8 346,2 276,5
SUMMA TILLGANGAR 2619,6 2019,1 2 646,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 0,5 0,5 0,5
Fritt eget kapital 641,1 86,2 675,2
Summa eget kapital 641,6 86,7 675,7

Langfristiga skulder

Obligationslan 1470,3 1457,6 1 467,1
Langfristiga skulder 31,2 39,7 34,7
Summa langfristiga skulder 1501,5 1497,3 1501,8

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 0,1 0,0 0,9
Skulder till koncernbolag 0,1 0,0 1,9
Skatteskuld 0,4 0,0 0,0
Ovriga avséttningar 456,6 409,9 446,2
Ovriga kortfristiga skulder 0,0 1,9 0,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19,3 23,2 19,5
Summa kortfristiga skulder 476,5 435,0 468,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2619,6 2019,1 2 646,3
FNG Nordic AB (publ.) Organisationsnummer www.ellosgroup.com
PO Box 961 559175-1325

501 10 Boras Tel. 033-16 00 00
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FINANSIELLA

NYCKELTAL 3MANADER 3 MANADER 3MANADER 3MANADER 3MANADER 3MANADER 3MANADER 3MANADER 3 MANADER
MSEK, OM EJ ANNAT JAN -MAR OKT - DEC JUL - SEP APR - JUN JAN -MAR OKT - DEC JUL - SEP APR - JUN JAN — MAR
ANGES 2022 2021 2021 2021* 2021* 2020 2020 2020 2020
Nettoomséttning 859,3 1059,3 846,6 852,9 830,3 993,3 778,0 763,1 640,5
Bruttoresultat 4413 535,7 426,1 460,1 4217 517,9 2525 4177 3143
Bruttomarginal, % 51,4 50,6 50,3 53,9 50,8 52,1 32,5 54,7 49,1
Justerat bruttoresultat 4413 535,7 426,1 460,0 4217 517,9 411,1 4177 3143
j/“Sterad bruttomarginal, 51,4 50,6 50,3 53,9 50,8 52,1 52,8 54,7 49,1
EBITA 0,4 35,2 30,5 42,9 31,4 -302,0 74,6 129,6 0,8
Justerad EBITA 15,0 38,9 36,4 54,6 31,4 99,4 85,0 104,8 0,9
f/“jSterad E&ina-marginal, 1,7 3,7 43 6,4 3,8 10,0 10,9 13,7 0,1
EBITDA 27,2 60,1 54,6 66,6 54,8 -279,6 51,3 152,8 21,7
Justerad EBITDA 41,8 63,7 60,6 78,3 54,8 121,8 108,3 128,0 23,4
Rorelseresultat 23,3 10,4 6,6 19,0 7,5 -325,9 -98,5 105,7 24,7
Rérelsemarginal, % -2,7 1,0 0,8 2,2 0,9 -32,8 -12,7 13,9 -3,9
Finansiella poster -42,8 -59,7 -22,2 -50,1 -45,1 -35,7 -41,9 -40,5 -36,6
Resultat fore skatt -66,1 49,3 15,7 -31,0 37,5 -361,6 -140,4 65,2 61,3
Periodens resultat -61,0 57,4 18,4 -34,0 -38,3 -334,1 -150,7 41,0 -49,9
Kassaflode fran den

{opands verksamheten -103,9 43,5 7.1 19,7 -86,5 89,4 79,1 13,6 -50,6
Periodens kassafléde -38,2 16,6 -18,6 -7,4 -115,1 60,0 61,4 -31,6 -41 1
Balansomslutning vid 3614,4 3594,5 3667,9 3 555,4 3543,6 3632,2 3 605,2 3 645,1 3736,6
periodens utgang

Likvida medel vid

periodens slut 158,1 196,3 179,7 198,3 205,6 320,7 263,4 202,7 240,3
I\J’%ré“r!zger vid periodens 769,9 7386 7433 624,0 5853 528,9 536,2 4704 5254
Et%%tn‘;ap”a' vid periodens 1455 59,8 30,5 27,6 54,8 62,6 437,3 588,8 558, 1
ng%sgk“'d vid periodens 1 405,4 1270,9 1284,3 1262,6 1252,0 11338 1187,9 12456 1236,1
Anstalida vid periodens 612 604 585 581 556 551 522 521 530

utgang

*Forsta och andra kvartalet 2021 har omréknats pa grund av att ranta beréknats pé den avsattning om 401,4 MSEK som gjorts.
Forsta kvartalet har belastats med 8,6 MSEK och andra kvartalet med 12,0 MSEK.

FNG Nordic AB (publ.)
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NOTER TILL DEN FINANSIELLA
RAPPORTEN

1. ALLMAN INFORMATION

FNG Nordic AB (publ) med organisationsnummer
559175-1325 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med
sate i Bords. Adressen till bolaget ar Box 961, 501 10
Borés.

FNG Nordic AB ar ett dotterbolag till FNG Finance
Belgium BV med séte i Belgien som i sin tur ingar i den i
Belgien borsnoterade koncernen FNG NV.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i tusentals
kronor, TSEK.

2. VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
Allmé&nna upplysningar

Koncernredovisningen f6r FNG Nordic AB (publ) har
uppréttats i enlighet med de av EU godkéanda International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committe (IFRIC).
Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Denna
deldrsrapport ar uppréattad enligt IAS 34
Delarsrapportering.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid uppréattandet av koncern- och
arsredovisningen 2021.

Nya och &ndrade standarder samt nya tolkningar som
géller frdn och med 1 januari 2022 har inte fatt nagon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Redovisningsprinciper fér moderbolaget
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2

Redovisning for juridiska personer. Tilldampning av RFR 2
innebar att moderbolaget sé Iangt som mgjligt tillampar
alla av EU godkéanda IFRS inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat
sambandet mellan redovisning och beskattning.

3. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Upprattandet av delérsrapport kraver att
féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar
samt antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och redovisade belopp for
tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Verkligt utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar som gjorts av
foretagsledningen framgéar av arsredovisningen for 2021
pa sidorna 35-36.

4. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner, fér moderbolaget och koncernen, med
narstdende &r i nulaget av samma karaktar som beskrivs i
arsredovisningen for 2021 for FNG Nordic AB.

5. VERKLIGT VARDE FINANSIELLA INSTRUMENT
Koncernens finansiella instrument som vérderas till
verkligt vérde per 31 mars 2022 utgdrs av valutaderivat.
Derivatkontrakt med positiva varden uppgar till 47,4 (26,9)
MSEK och derivatkontrakt med negativa varden uppgar
till 54,2 (34,6) MSEK. Ing&ngna derivattransaktioner
redovisas brutto.

Finansiella tillgéngar och finansiella skulder som varderas
till verkligt varde i balansrékningen (derivat) klassificeras
enligt ndgon av de tre varderingshierarkier som finns
enligt IFRS 13 (Niva 1,2 eller 3). Vardering av samtliga
valutaderivat tillhor niva 2. Valutaterminer véarderas med
utgdngspunkt fran observerbar information avseende pa
balansdagen géllande valutakurser och marknadsrantor
for aterstdende I6ptid.

FNG Nordic AB (publ.)
PO Box 961
501 10 Boras
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AVSTAMNING AV NYCKELTAL, EJ DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Vissa alternativa finansiella matt i denna rapport (APM) som féretagsledning och analytiker anvéander for att
beddéma koncernens utveckling ar inte definierade enligt IFRS. Nedan visas en avstdmning av de alternativa
nyckeltalen mot narmaste avstamningsbara post. Féretagsledningen anser att dessa finansiella méatt underlattar
vid analys och utvérdering av denna rapport samt ger vérdefull information fér att 6ka mdjligheten att kunna géra
jamforelser mellan perioder. Dessa finansiella matt bor betraktas som komplement snarare dn som en ersattning
for finansiell redovisning enligt IFRS. Koncernen definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra féretags

definitioner av samma begrepp.

3 MANADER 3 MANADER
BRUTTORESULTAT MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Nettoomséttning 859,3 830,3
Kostnad for salda varor -418,0 -408,6
Bruttoresultat 441,3 421,7

Bruttoresultatet visar skillnaden mellan nettoomsattning och kostnad for sélda varor. Bruttoresultatet paverkas bland annat av

prisutveckling, kostnadsutveckling och produktmix.

3 MANADER 3 MANADER
BRUTTOMARGINAL PROCENT JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Bruttoresultat MSEK 441,3 421,7
Nettoomséttning MSEK 859,3 830,3
Bruttomarginal 51,4 50,8
Bruttomarginalen visar skillnaden mellan nettoomséttning och kostnad for sdlda varor i procent av nettoomséttningen.
Bruttomarginalen paverkas av bland annat av prisutveckling, kostnadsutveckling och produktmix.
3 MANADER 3 MANADER
EBITA MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Rérelseresultat -23,2 7,5
Avskrivningar och nedskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
(varumarken och kundrelationer) 23,6 23,9
EBITA 0,4 31,4

EBITA visar den operativa Insamheten fore avskrivningar pd immateriella tillgangar som harror fran forvarv av verksamhet.

3 MANADER 3 MANADER
JUSTERAD EBITA, MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Roérelseresultat -23,2 7,5
Avskrivningar och nedskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
(varumarken och kundrelationer) 23,6 23,9
Jamférelsestérande poster
Strategiska omkostnader 1,1 0,0
Okning av PRI pensionsskuld 13,5 0,0
Justerad EBITA 15,0 31,4

Justerad EBITA visar den operativa Idnsamheten fore avskrivningar pa immateriella tillgangar som hérrér fran forvarv justerat
for jamforelsestérande poster. Jamforelsestdrande poster avser poster som inte &r arligen aterkommande och som &r

separerade fran den Gvriga verksamheten.

FNG Nordic AB (publ.) Organisationshummer
PO Box 961 559175-1325
501 10 Boras
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3 MANADER

JUSTERAD EBITA MARGINAL, PROCENT JAN - MAR 2022

3 MANADER
JAN - MAR 2021

Nettoomséttning 859,3 830,3
Justerad EBITA 15,0 31,4
Justerad EBITA-marginal 1,7 3,8
Justerad EBITA-marginal visar relationen mellan justerad EBITA och nettoomséttningen.
3 MANADER 3 MANADER
JUSTERAD EBITDA, MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Rérelseresultat -23,2 7,5
Avskrivningar och nedskrivningar 50,4 47,3
EBITDA 27,2 54,8
Jamforelsestorande poster
Strategiska omkostnader 1,1 0,0
Okning av PRI pensionsskuld 13,5 0,0
Justerad EBITDA 41,8 54,8
Justerad EBITDA visar den operativa |Idnsamheten fore avskrivningar justerat for jamforelsestérande poster.
Jamforelsestérande poster avser poster som inte &r arligen aterkommande och som &r separerade fran den 6vriga
verksamheten.
3 MANADER 3 MANADER
RORELSERESULTAT MSEK JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Resultat fore skatt -66,1 -37,5
Finansiella poster -42,9 -45,0
Rorelseresultat -23,2 7,5
Rorelseresultatet visar resultatet for den operativa verksamheten och detta &r ett viktigt nyckeltal som koncernen féljer.
3 MANADER 3 MANADER
RORELSEMARGINAL PROCENT JAN - MAR 2022 JAN - MAR 2021
Rorelseresultat MSEK -23,2 7,5
Nettoomséttning MSEK 859,3 830,3
Rorelsemarginal -2,7 0,9
Rorelsemarginalen visar den operativa I6nsamheten genom rorelseresultatets procentandel av nettoomséattningen.
NETTOSKULD, MSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
Obligationslan 1470,3 1457,6 1467,2
Skulder till kreditinstitut, kortfristig 93,2 0,0 0,0
Likvida medel -158,1 -205,6 -196,3
Nettoskuld 1 405,4 1252,0 1270,9

Nettoskulden omfattar rantebarande langfristiga och kortfristiga skulder exklusive leasingskulder och pensionsskulder.

FNG Nordic AB (publ.)
PO Box 961
501 10 Boras
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DEFINITIONER/ORDLISTA

Antal anstéllda: Antal anstallda uttryckt i antalet
heltidsanstallda vid arets slut.

Bruttomarginal (%): Bruttoresultat i procent av
nettoomsattningen.

Bruttoresultat: Nettoomséttning med avdrag for kostnader
for sélda varor. *

EBITDA: Roérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar.

Finansiella poster: Finansiella poster &r summan av
finansiella intakter och finansiella kostnader.

Justerad bruttomarginal (%): Justerat bruttoresultat i
procent av nettoomséttningen.

Justerat bruttoresultat: Nettoomséttning med avdrag foér
kostnader for salda varor samt jamforelsestérande poster.

Justerad EBITA: Rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar samt
jamforelsestérande poster.

Justerad EBITA-marginal: Justerad EBITA i procent av
nettoomsattningen.

Justerad EBITDA: Rérelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar samt jamforelsestérande poster.

Nettoomséttning: Férséljning av varor och tjanster uttryckt
i svenska kronor efter avdrag for mervardesskatt, rabatter
och beddmd andel returer samt tillagg for
expeditionsavgifter. *

Nettoskuld/nettotillgdng: Réntebérande skulder (exklusive
pensionsskulder och leasingskulder) minus likvida medel
och réntebarande tillgangar i slutet av perioden.

Jamforelsestérande poster: Poster som inte &r arligen
&terkommande och som &r separerade fran dvriga
férséljningsverksamheten.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och
inkomstskatt.

Rérelsemarginal (%): Rorelseresultat i procent av
nettoomsattningen.

*Definierat enligt IFRS

FNG Nordic AB (publ.)
PO Box 961
501 10 Boras
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FORSAKRAN OM RATTVISANDE OVERSIKT

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Styrelsen forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens

verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Boras den 11 maj 2022

Styrelsen

FINANSIELL KALENDER
Arsstamma 2022 17 maj 2022
Delarsrapport for andra kvartalet 2022 31 augusti 2022

Delarsrapporten kommer att offentliggéras och finnas tillganglig pa Ellos Groups hemsida, www.ellosgroup.com
den 11 maj 2022.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Stigson, CFO
tel. +46 (0)33 16 08 05

Denna information &r sddan information som FNG Nordic AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg,
fér offentliggérande den 11 maj 2022 kl. 08.30 CEST.
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OM ELLOS GROUP

Ellos Group &r Nordens ledande e-handelsgrupp med e-handelsplatserna Ellos, Jotex, Stayhard och Homeroom.
I néra relation med vara miljontals kunder stravar vi standigt efter att utveckla och erbjuda attraktiva och hallbara
erbjudanden inom mode och hemprodukter for hela familjen. Fér oss ar kunden alltid i fokus. Med innovation,
kreativitet och hallbarhet soker vi standigt nya vagar i stort och smatt. Ellos Group, med huvudkontor i Borés, ar
verksamt i samtliga nordiska lander och pa utvalda marknader i Europa.

Las mer pa www.ellosgroup.com

FNG Nordic AB (publ.) Organisationsnummer www.ellosgroup.com
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