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"Motstandskraft i en utmanande marknad”

FORSTA KVARTALET 2023

e  Nettoomsittningen minskade med 5,4 procent till 816,4 (862,6) MSEK. Organiskt minskade nettoomséttningen med 3,0 procent.
e  Bruttomarginalen minskade till 50,9 (51,5) procent.

e  Justerad EBITA* uppgick till 6,8 (15,0) MSEK. Justerad EBITA-marginal* uppgick till 0,8 (1,7) procent.

e  Rorelseresultatet* uppgick till -16,8 (-23,2) MSEK. Rorelsemarginalen* uppgick till -2,1 (-2,7) procent.

e  Kassaflodet fran den Idpande verksamheten uppgick till -50,1 (-103,8) MSEK.

e Varulager uppgick till 676,8 (769,9) MSEK.

FINANSIELLA NYCKELTAL
3 MANADER 3 MANADER .

MSEK OM EJ ANNAT ANGES JAN - MAR 2023 JAN - MAR 2022 FORANDRING
Nettoomséttning 816,4 862,6 -5,4%
Organisk tillvéxt, nettoomsattning (%) -3,0 1,6

Bruttomarginal (%) 50,9 51,5

Justerad EBITA 6,8 15,0 -54,7%
Justerad EBITA-marginal(%) 0,8 1,7

Rorelseresultat -16,8 -23,2 27,4%
Rérelsemarginal (%) -2,1 -2,7

Periodens resultat -72,5 -61,0 -18,9%
Kassaflode, lopande -50,1 -103,8 51,7%

*Ej definierat enligt IFRS. Se vidare sidan 16.



KOMMENTAR FRAN VD | ELLOS GROUP AB (PUBL)

MOTSTANDSKRAFT | EN UTMANANDE MARKNAD

Ellos Group levererade en hdg forsaljning i &rets forsta kvartal
trots en utmanande marknad till f6ljd av den hdga inflationen,
kraftigt stigande réntor och ett allmént tufft Iage for hushallens
ekonomi. Den organiska nettoomséttningen minskade med 3
procent jamfort med forsta kvartalet 2022 som var ett kvartal med
historiskt hdg forséljningsniva.

Vi ser tecken pa en fortsatt vikande efterfragan for marknaden i
stort. E-handelsindikatorn fran Svensk Handel for forsta kvartalet
2023 visar en minskning pa 6 procent for e-handeln i Sverige.

Mars var ocksa en kall manad varfér varsdsongen inte kom i gang.

Var bedémning &r att vi fortsétter att ta marknadsandelar och
att vart samlade erbjudande inom mode- och heminredning star
starkt och &r motstandskraftigt &ven i en utmanande marknad.

Vi arbetar med att implementera var strategi med storre fokus
och satsningar pa vart erbjudande till var kirnkund, kvinnan
mitt i livet. Strategin implementeras i hela verksamheten for att
skapa battre forutsattningar och oka konkurrenskraften for oss
som bolag. Att ha attraktiva, hallbara och prisvarda erbjudanden
blir &nnu viktigare i dessa tider. Ett specifikt omrade som vi har
valt att fokusera lite extra pa &r vart erbjudande inom under-
och badklader, en satsning som fallit mycket vél ut med starka
tillvaxttal under forsta kvartalet. Karnan i denna satsning, precis
som erbjudandet i stort, &r vdra egna varumarken — dar Ellos
underkladeskollektion erbjuder trend, sortiment och storlekar som
fa andra aktorer kan.

Kvartalets bruttomarginal minskade med 0,6 procentenheter till
50,9 procent. Arbetet med att anpassa varulagret och inkdpen

till det nya makroekonomiska l&get har fortsatt. Som en effekt

av det minskade varulagret med 21 MSEK under forsta kvartalet,
vilket kan jamforas med okningar under motsvarande period bade
2022 och 2021. Som en foljd av detta minskar vi anvandandet

av externa lager, vilket kommer ge en positiv effekt i vara
lagerkostnader.

Vara insatser for att skala och effektivisera verksamheten
fortsatter. Vi investerade under forra aret i system och processer
for att effektivt kunna skala forsaljningen av egna varumarken
pé utvalda marknadsplatser i Europa. Vi nar nu atta europeiska
marknader pa bland annat Zalando och Westwing. Den positiva
forséljningsutvecklingen fran forsta kvartalet starker oss i
uppfattningen om att vi har ett konkurrenskraftigt erbjudande

i vara egna varumérken ocksa utanfor Norden. Vi har dven
effektiviserat leverans- och returprocessen i varuflodet for vara
europeiska Jotex-kunder. Returer stannar nu i var 3PL-Hub i Polen
och skickas direkt darifran till kund vid ny order.

Vi har under en tid arbetat hért for att skala och effektivisera vara
betalningslosningar under varumérket Elpy. Elpy-plattformen

har under senare ar rullats ut stegvis pa véra e-handelssajter.
Under andra kvartalet kommer Elpy finnas tillganglig pa samtliga
véra e-handelssajter i alla lander. Det innebér bland annat att
utrullningen av nya produkter blir snabbare och effektivare och att
vi nér hela kundunderlaget.

Vi &r nu i slutfasen i ett storre sé kallat Martech-projekt dér vi har
etablerat annu béttre forutséttningar for att bedriva datadriven,
personifierad och automatiserad marknadsféring och forséljning,
med forstapartsdata som kérna, bade i egna och externa kanaler.
| slutfasen under andra kvartalet rullar vi ut var nya ’Customer
Data Platform’ och 'Customer Engagement Platform’. Malet ar att
ytterligare oka effektiviteten i var marknadsforing.

Vi har dven utvecklat vart hallbarhetsarbete under perioden.
Bland annat har en fortsatt utvdrdering och konsolidering av
leverantorsbasen genomforts, vilket bade kommer underlétta
hallbarhetsarbetet och forbattra effektiviteten i vara inkop.
Koncernen har dven skrivit under det nya arbetsmiljoavtalet

i Pakistan och vi fortsétter att arbeta aktivt for att forbattra
arbetsforhallandena i de fabriker vi kdper produkter fran.

| dessa tider ar vi sarskilt 6dmjuka och foljer
marknadsutvecklingen noga. Att forbattra var kostnadseffektivitet
ar ett fokusomréde for 2023. Under forsta kvartalet arbetade vi
framgangsrikt med att minska marknadsforingskostnaderna.
Vart fokus pa kostnader, [dnsamhet och kassaflode fortsétter att
vara hogt prioriterat. Som ledande e-handelsaktér med starka
varumarken inom heminredning och mode tror vi starkt pa
branschens langsiktiga forutsédttningar och har en positiv syn pa
framtiden.

Hans Ohlsson, VD







FORSTA KVARTALET 2023

FORSALJNING

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 816,4 (862,6) MSEK
vilket &r en minskning med 5,4 procent jamfort med foregaende
ar. Den organiska tillvixten, dvs exklusive valutakursforandringar
och avyttrade verksamheter (Stayhard) var -3,0 procent.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet for perioden uppgick till 415,5 (444,6) MSEK
vilket innebar en minskning med 29,1 MSEK jamfért med
foregéende &r. Kvartalets bruttomarginal uppgick till 50,9
(51,5) procent dar minskningen primart forklaras av positiva
valutaeffekter foregaende &r.

OPERATIVA KOSTNADER

Forséljningskostnaderna uppgick till 321,6 (337,7) MSEK

viket inneb&r en minskning jamfort med féregaende ar

med 16,1 MSEK. | forhallande till nettoomséttningen dkade
forséljningskostnaderna med 0,3 procentenheter pga okade
distributionskostnader. Marknadsforingskostnaderna fortsatter att
minska i forhallande till forsaljningen. | forséljningskostnaderna
ingér ocksa avskrivningar pa forvérvsrelaterade immateriella
tillgangar med 23,6 (23,6) MSEK.

Administrationskostnaderna som i kvartalet uppgick till 109,2
(124,1) MSEK har minskat med 14,9 MSEK framst pa grund
av en okning av PRI-skulden foregaende &r som redovisades
som en jamforelsestorande kostnad i kvartal 1 och som en
jamforelsestorande intékt i kvartal 2.

Ovriga intakter uppgick till 6,4 (1,5) MSEK och évriga kostnader
till -7,9 (-7,5) MSEK. Forbattringen jamfort med foregaende &r &r
FX-relaterad.

JUSTERAD EBITA

Justerad EBITA uppgick till 6,8 (15,0) MSEK vilket innebédr en
minskning med 8,2 MSEK jamfort med motsvarande period
foregéende ar.

EBITA
EBITA uppgick till 6,8 (0,4) MSEK vilket &r en 6kning med 6,4
MSEK jamfort med samma period féregéende ar.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Finansiella intakter uppgick till 3,2 (4,8) MSEK och finansiella
kostnader uppgick till -62,7 (-47,7) MSEK. Okningen i finansiella
kostnader forklaras primért av 6kade rantekostnader samt
kursforlust vid omrakning av skuld till koncernbolag.

Periodens inkomstskatt uppgick till 3,8 (5,1) MSEK.

NETTORESULTAT
Periodens nettoresultat uppgick till -72,5 (-61,0) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -50,1
(-103,8) MSEK. | kassaflodet ingér rintebetalningar uppgaende ftill
32,8 (25,9) MSEK avseende koncernens obligationslan.

Varulagret minskade under kvartalet med -23,1 (31,2) MSEK
vilket paverkade kassaflodet positivt.

Leverantorsskulderna minskade under kvartalet med -78,2
(-115,5) MSEK vilket paverkade kassaflodet negativt.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -6,4
(-12,7) MSEK, och avsag till storsta delen investeringar for
koncernens kommersiella utvecklingsprojekt.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 57,8
(78,3) MSEK och avsag framst férandring av koncernens

revolverande kredit och leasingskulder.

Likvida medel uppgick till 158,8 (158,1) MSEK.

Periodens kassaflode uppgick till 1,3 (-38,2) MSEK.




VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA
KVARTALET

P4 en extra bolagstimma den 1 januari 2023 beslutades det om
en ny styrelse i Ellos Group AB (publ). De nya styrelseledamdéterna,
undantaget Terese Ahrens, har fram till idag suttit i styrelsen

for Ellos Groups tva dotterbolag Ellos Group Holding AB (publ)

och Ellos Group Nordic AB (publ). Den nya styrelsen ersatter
Robert Furuhjelm (tidigare styrelseordfdrande), Olof Faxander
(tidigare styrelseledamot) och Morten Faye Eriksen (tidigare
styrelseledamot). Forandringarna sker mot bakgrund av vissa
koncerninterna omstruktureringar for att underlatta styrningen av
koncernen.

Styrelsen i Ellos Group AB (publ) bestar av:

° Arthur Engel (styrelseordforande)

° Robert Furuhjelm (styrelseledamot)

° Patrik lllerstig (styrelseledamot)

° Kristina Schauman (styrelseledamot)

° Hans Lindau (arbetstagarrepresentant)

° Asa Tobrant (arbetstagarrepresentant)

° Terese Ahrens (suppleant)

° Karin Berg (suppleant, arbetstagarrepresentant)
° Satu Tervo (suppleant, arbetstagarrepresentant)

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Det har inte intraffat nagra vdsentliga handelser efter balansdagen
som ar av sadan karaktar att de behdver omnidmnas i denna
rapport.

ANTAL ANSTALLDA
Antalet anstéllda i koncernen per den 31 mars 2023 uppgick till
603 (612) personer.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r utsatt for ett antal risker, till exempel inom omréden
sésom valuta-, rénte- och finansiering samt konkurrens,
konjunktur och IT-sakerhet och dessa risker kan paverka
verksamheten och resultatet. De risker som har identifierats
beskrivs i koncernens arsredovisning for 2022 pa sidorna 6, 12
och 42-44.

Det skall dock noteras att det varldsomspénnande I&get innebér
att det foreligger en stor osdkerhet kopplat till konsumenternas
kopkraft pa grund av den hdga inflationen, dkande réantor och en
allmén oro drivet av det geopolitiska laget.

STALLDA SAKERHETER

Koncernens stéllda sakerheter som har lamnats for den
finansiering som finns hos Swedbank AB (publ) och utgiven
obligation &r oférandrade jamfort med 31 december 2022,
forutom vad som anges nedan, och beskrivs i koncernens
arsredovisning for 2022 pa sidan 67.

Aktierna i dotterbolaget Ellos Group Nordic AB har pantsatts, till
forman for koncernens obligationslan och dvriga kreditfaciliteter, i
likhet med aktierna i 6vriga bolag inom koncernen.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen har under 2021 erhallit ett beslut efter pagaende
skatterevision i dotterbolaget Ellos Finland QY. Anmérkningen
avser huruvida moms skall tas ut i bolagets finansiella verksamhet
och avser aren 2018 och 2019. Detta beslut har 6verklagats och
koncernen anser att det finns goda méjligheter till ett positivt
utfall. Ytterligare information aterfinns i koncernens érsredovisning
for 2022 pa sid 67.

MODERBOLAGET

Moderbolagets rorelseresultat for férsta kvartalet uppgick till 0,0
(-0,5) MSEK. Moderbolagets intékter bestér av koncerninterna
tjanster och de huvudsakliga kostnaderna i moderbolaget har
varit forsakringskostnader, konsultkostnader och styrelsearvoden.
Finansiella poster uppgick till -56,0 (-33,0) MSEK for forsta
kvartalet och utgors framst av rédnta pa utgiven obligation

samt ranta och den kursforlust som uppstod vid omrakning av
kortfristig skuld till koncernbolag.




Fordelning i nettoomsattning

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022 FORANDRING
Intakter fran avtal med kund 741,3 780,6 -5,0%
Tillaggskopeskilling Resurs Bank 75,1 82,0 -8,4%
Nettoomsattning 816,4 862,6 -5,4%
Nettoomsattning, komponenter
Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 FORANDRING 3 MANADER JAN - MAR 2022 FORANDRING
Organisk tillvaxt -25,3 -3,0% 13,1 1,6%
Valutaeffekter 7,0 0,8% 16,6 2,0%
Avyttrade verksamheter -27,9 -3,2% -0,8 -0,1%
Forandring i nettoomséttning -46,2 -5,4% 28,9 3,5%
Nettoomsattning per land dar kunden finns
Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022 FORANDRING
Sverige 4345 453,9 -4,3%
Norge 134,4 154,0 -12,8%
Finland 119,7 131,4 -8,9%
Danmark 62,9 64,2 -2,0%
Tyskland 32,0 30,1 6,5%
(vriga Europa 30,5 25,8 18,4%
USA 2,4 3,2 -25,1%
Nettoomsaéttning 816,4 862,6 -5,4%
Ovriga intakter
Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022 FORANDRING
Hyresintakter 1,4 1,3 11,5%
Kursvinster 4,4 0,0 >100%
Ovrigt 0,6 0,2 >100%
Ovriga intékter 6,4 1,5 >100%
Ovriga kostnader
Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022 FORANDRING
Kursforluster -7,9 -7,5 -4,8%
(Ovriga kostnader -79 -75 -4,8%



Koncernens resultatrakning

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022
Nettoomséttning 816,4 862,6
Kostnad for salda varor -400,9 -418,0
Bruttoresultat 415,5 444,6
Forsaljningskostnader -321,6 -337,7
Administrationskostnader -109,2 -124,1
(Ovriga intakter 6,4 1,5
Ovriga kostnader -7.9 -7,5
Rorelseresultat -16,8 -23,2
Finansiella poster

Finansiella intékter 3,2 48
Finansiella kostnader -62,7 -47,7
Summa finansiella poster -59,5 -42,9
Resultat fore skatt -76,3 -66,1
Inkomstskatt 3,8 51
Periodens resultat -72,5 -61,0
Hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -72,5 -61,0

Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022
Periodens resultat -72,5 -61,0
Poster som inte kommer att &terféras till

resultatrékningen:

Aktuariella vinster / forluster 10,8 0,0
Skatteeffekt -2,2 0,0
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet 8,6 0,0
Poster som senare kommer att aterféras till

resultatrdkningen:

Arets omrakningsdifferenser 10,1 -8,0
Kassaflodessékringar - véardeforandringar 16,9 -3,5
Kassaflodessékringar som aterforts till resultatet -13,8 -17,5
Skatteeffekt -0,6 43
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet 12,6 -24,7
Summa ovrigt totalresultat -51,3 -85,7
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -51,3 -85,7



Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i MSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Goodwill 677,0 677,0 677,0
Varumarken 4453 4453 4453
Kundrelationer 346,8 4414 370,4
Utvecklingsutgifter 90,8 106,5 94,5
Nyttjanderattstillgangar 495,1 5441 495,8
Inventarier, verktyg och installationer 52,9 57,2 53,9
Investeringar i annans fastighet 67,1 7,5 68,4
Pagaende nyanlaggningar avseende materiella anldggningstillgdngar 4,0 0,7 31
Langfristiga fordringar 7,0 6,6 6,7
Uppskjutna skattefordringar 26,7 33,0 27,6
Summa anléggningstillgangar 22127 2383,3 22427
Omsittningstillgangar

Varulager 676,8 769,9 699,9
Returrattstillgangar 13,4 14,9 16,3
Upplupna intakter 28,0 31,9 33,3
Kundfordringar 52,2 46,7 62,5
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 0,0 12,8 0,0
Aktuella skattefordringar 46,5 82,5 53,0
Derivatinstrument 36,7 47,4 355
(vriga kortfristiga fordringar 14,5 45,2 15,3
Forutbetalda kostnader 57,5 21,7 36,4
Likvida medel 158,8 158,1 157,5
Summa omsattningstillgangar 1084,4 1231,1 1109,7
SUMMA TILLGANGAR 3297,1 36144 33524




Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i MSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 683,2 679,9 683,2
Reserver -28,8 -35,4 -41,4
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -1058,7 -790,5 -994,8
Summa eget kapital -403,8 -145,5 -352,5
Léngfristiga skulder

Obligationslan 1483,1 1470,3 14799
Langfristig leasingskuld 429,8 476,4 431,8
Ovriga langfristiga skulder 0,0 39,5 0,0
Uppskjutna skatteskulder 165,3 184,7 170,7
Avsattningar for kapitalforsakring, pensioner 8,9 0,0 8,6
Avséttningar for pensioner 102,7 176,6 113,3
Summa langfristiga skulder 2189,8 23475 2204,3
Kortfristiga skulder

Kortfristiga lan 162,8 93,2 89,5
Kortfristig leasingskuld 70,5 68,8 68,7
Leverantorsskulder 263,1 305,5 341,3
Kortfristiga skulder till koncernforetag 558,7 0,1 539,7
Aktuella skatteskulder 15,7 26,8 31,2
(Ovriga avsattningar 42 456,6 6,1
Derivatinstrument 45,0 54,2 48,0
(Ovriga kortfristiga skulder 124,4 123,1 125,2
ﬂterbetalningsskulder 30,3 32,6 32,2
Upplupna kostnader 236,4 251,5 218,7
Summa kortfristiga skulder 1511,1 14124 1500,6
Summa skulder 3700,9 3759,9 37049

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32971 36144 33524



Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

) Balanserade
Ovrigt Omrak- vinstmedel
Aktie- tillskjutet nings- Sakrings- inklusive drets Summa Eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv reserv resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2023 0,5 683,2 -10,4 -31,0 -994,8 -352,5
Totalresultat
Periodens resultat -72,5 72,5
Ovrigt totalresultat:
Kassaflodessékringar
Arets forandring i verkligt varde 16,9 16,9
Upplost mot resultatrékningen -13,8 -13,8
Omrékningsdifferenser 10,1 10,1
Aktuariella vinster och forluster 10,8 10,8
Skatt hénforligt till poster i dvrigt totalresultat -0,6 -2,2 -2,8
Summa odvrigt totalresultat, efter skatt 0,0 0,0 10,1 2,5 8,6 21,2
Summa totalresultat 0,0 0,0 10,1 25 -63,9 -51,3
Transaktioner med aktiedgare:
Utdelning 0,0 0,0
Summa transaktioner med aktieégare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utgéende balans per 31 mars 2023 0,5 683,2 -0,3 -28,5 -1058,7 -403,8
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital
. Balanserade
Ovrigt Omrék- vinstmedel
Aktie- tillskjutet nings- Sékrings- inklusive arets Summa Eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv reserv resultat kapital
Ingéende balans 1 januari 2022 0,5 679,9 -10,2 -0,6 -729,4 -59,8
Totalresultat
Periodens resultat -61,0 -61,0
Ovrigt totalresultat:
Kassaflodessékringar
Arets forandring i verkligt vérde -3,5 -3,5
Uppldst mot resultatrakningen -17,5 -17,5
Omrékningsdifferenser -8,0 -8,0
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat 43 43
Summa ovrigt totalresultat, efter skatt 0,0 0,0 -8,0 -16,7 0,0 =247
Summa totalresultat 0,0 0,0 -8,0 -16,7 -61,0 -85,7
Transaktioner med aktiedgare:
Utdelning 0,0 0,0
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Utgaende balans per 31 mars 2022 0,5 679,9 -18,2 -17,2 -790,5 -145,5



Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022
Lépande verksamheten

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital -13,7 -30,8
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital -36,4 -73,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -50,1 -103,8

Investeringsverksamheten

Forvérv av immateriella anlaggningstillgangar -3,6 -9,0
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -2,6 -3,4
Forvérv av finansiella anléggningstillgangar -0,2 -0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6,4 -12,7

Finansieringsverksamheten

Amortering leasingskuld -15,5 -14,8
Férandring av revolverande kredit 73,3 93,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 57,8 78,3
Periodens kassaflode 1,3 -38,2
Likvida medel vid arets borjan 157,5 196,3
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0

Likvida medel vid periodens slut 158,8 158,1




Moderbolagets resultatrakning

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022
Nettoomséttning 1,6 1,3
Bruttoresultat 1,6 1,3
Administrationskostnader -1,6 -1,8
Rorelseresultat 0,0 -0,5
Finansiella poster

Rénteintékter 2,2 5,9
Réntekostnader -58,2 -38,9
Summa finansiella poster -56,0 -33,0
Resultat efter finansiella kostnader -56,0 -33,5
Resultat fore skatt -56,0 -33,5
Inkomstskatt 1,6 -0,6
Periodens resultat -54,4 -34.1

Moderbolagets rapport over totalresultat

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022

Periodens resultat -54,4 -34,1

Summa dvrigt totalresultat -54,4 -34,1




Moderbolagets balansrakning

Belopp i MSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 2370,2 2369,8 2369,9
Uppskjuten skattefordran 9,0 0,0 7,4
Summa anldggningstillgangar 2379,2 2 369,8 2377,3
Omsiéttningstillgangar

Fordringar hos koncernbolag 164,3 243,0 166,2
Aktuella skattefordringar 0,3 0,0 0,3
(Ovriga fordringar 0,0 0,2 0,1
Forutbetalda kostnader 0,4 0,2 1,1
Kassa och bank 4,4 6,4 6,6
Summa omsattningstillgangar 169,4 249,8 174,3
SUMMA TILLGANGAR 2 548,6 2619,6 2551,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Fritt eget kapital

Fritt eget kapital 415,9 641,1 469,9
Summa eget kapital 416,4 641,6 470,4
Langfristiga skulder

Obligationslan 1483,1 1470,3 1479,9
Langfristiga skulder 0,0 31,2 0,0
Summa langfristiga skulder 1483,1 1501,5 1479,9
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0,6 0,1 0,4
Skulder till koncernbolag 621,4 0,1 575,1
Skatteskuld 0,0 0,4 0,0
(Ovriga avsattningar 0,0 456,6 0,0
Ovriga kortfristiga skulder 0,5 0,0 0,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26,6 19,3 25,8
Summa kortfristiga skulder 649,1 476,5 601,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2548,6 2619,6 2551,6
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Finansiella nyckeltal
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Belopp i MSEK,
om ej annat anges
Nettoomséttning 816,4| 10422 860,8 8584 862,6| 10593 8466 8529 830,3| 9933 7780 7631 640,5
Bruttoresultat 415,5 513,5 4302 4424 4446 5357  426,1  460,1 421,71 5179 2525 4177 314,3
Bruttomarginal, % 50,9 49,3 50,0 51,5 51,5 50,6 50,3 53,9 50,8 52,1 32,5 54,7 49,1
Justerat bruttoresultat 415,5 513,5 4302 4424 4446 5357  426,1  460,0 421,71 5179 4111 47,7 314,3
Justerad bruttomarginal, % 50,9 493 50,0 51,5 51,5 50,6 50,3 53,9 50,8 52,1 52,8 54,7 49,1
EBITA 6,8 12,0 19,9 22,0 0,4 35,2 30,5 42,9 31,4| -302,0 -74,6 129,6 -0,8
Justerad EBITA 6,8 26,5 30,3 8,4 15,0 38,9 36,4 54,6 31,4 99,4 85,0 104,8 0,9
Justerad EBITA-marginal, % 0,8 2,5 315) 1,0 1,7 3,7 43 6,4 3,8 10,0 10,9 13,7 0,1
EBITDA 34,5 39,2 47,0 48,9 27,2 60,1 54,6 66,6 54,8| -279,6 -51,3 152,8 21,7
Justerad EBITDA 34,5 53,6 57,3 35,4 41,8 63,7 60,6 78,3 548| 121,8 108,33 128,0 234
Rorelseresultat -16,8 -11,6 -3,7 -1,7 -23,2 10,4 6,6 19,0 75| -3259 -98,5 105,7 -24,7
Rorelsemarginal, % -2,1 -1,1 -0,4 -0,2 -2,7 1,0 0,8 2,2 09| -32,8 -12,7 13,9 -3,9
Finansiella poster -59,5 -98,7 -444  -56,6 -42,8 -59,7 =222 -50,1 -45,1 -35,7 -41,9 -40,5 -36,6
Resultat fore skatt -76,3| -110,3 -48,1 -58,3 -66,1 -49,3 -157  -31,0 -37,5| -361,6 -140,4 65,2 -61,3
Periodens resultat -725] -1344 -475  -61,6 -61,0 -57,4 -18,4  -34,0 -38,3| -334,1 -150,7 41,0 -49,9
Kassafldde fran den IGpande verksamheten -50,1 68,6 -0,5 16,8 -103,9 43,5 71 19,7 -86,5 89,4 79,1 13,6 -50,6
Periodens kassaflode 1,3 1,8 -1,0 -1,4 -38,2 16,6 -18,6 -7,4 -115,1 60,0 61,4 -31,6 -411
Balansomslutning vid periodens utgang 3297,1| 33524 35842 36215| 36144| 35945 36679 35554| 35436|36322 36052 36451| 37366
Likvida medel vid periodens slut 158,8 157,5 1557  156,7 158,1 196,3 1797 1983 2056 320,7 2634 2027 240,3
Varulager vid periodens utgang 676,8 699,9 7859 792,22 769,9 7386 7433  624,0 585,3| 528,9 536,2 470,4 525,4
Eget kapital vid periodens utgang -403,8 | -3525 -159,3 -124,5 -145,5 -59,8 30,5 27,6 54,8 62,6 4373 5888 558,1
Nettoskuld vid periodens utgang 14871 1411,8 14556 14157 14054| 12709 12843 1262,6| 12520| 11338 11879 12456]| 1236,1
Anstéllda vid periodens utgang 603 602 592 602 612 604 585 581 556 551 522 521 530
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NOTER TILL DEN FINANSIELLA RAPPORTEN

Not 1 Allman information

Ellos Group AB (publ) med organisationsnummer 559175-1325 ar
ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Boras. Adressen till
bolaget &r Box 961, 501 10 Borés.

Ellos Group AB &r ett dotterbolag till Cidron e-Com S.ar.l.,
B164334, 8 rue Lou Hemmer L-1748 Senningerberg, Luxemburg.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor,
TSEK.

Not 2 Vasentliga redovisnings-
principer

Allméanna upplysningar

Koncernredovisningen for Ellos Group AB (publ) har uppréttats i
enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committe
(IFRIC). Vidare tillampar koncernen /f\rsredovisningslagen

och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR

1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Denna
deldrsrapport ar uppréattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering.

Tillimpade redovisningsprinciper i delérsrapporten
dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som tillimpades
vid upprattandet av koncern- och arsredovisningen 2022.

Nya och dndrade standarder samt nya tolkningar som géller fran
och med 1 januari 2023 kan komma avseende andringar i IAS 1
och IAS 12 att paverka de upplysningar som Ellos Group lamnar i
sina finansiella rapporter.

Redovisningsprinciper fér moderbolaget
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Redovisning for juridiska personer. Tillimpning av RFR 2

innebédr att moderbolaget sa langt som mdjligt tillampar alla av
EU godkanda IFRS inom ramen fér Arsredovisningslagen och
Tryggandelagen samt beaktatsambandet mellan redovisning och
beskattning.

Not 3 Viktiga uppskattningar
och bedémningar

Uppréttandet av delarsrapport kraver att féretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt antaganden som péverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och redovisade belopp
for tillgéngar, skulder, intékter och kostnader. Verkligt utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar som gjorts av foretags-
ledningen framgar av arsredovisningen for 2022 pa sidorna
40-41.

Not 4 Transaktioner med
narstaende

Transaktioner, for moderbolaget och koncernen, med nérstaende
ar i nulaget av samma karaktdr som beskrivs i arsredovisningen
for 2022 for Ellos Group AB.
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Not 5 Verkligt varde finansiella

instrument

Koncernens finansiella instrument som varderas till verkligt varde
per 31 mars 2023 utgdrs av valutaderivat. Derivatkontrakt med
positiva varden uppgér till 36,7 (47,4) MSEK och derivatkontrakt
med negativa vérden uppgar till 45,0 (54,2) MSEK.Ingangna
derivattransaktioner redovisas brutto.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vérderas till
verkligt vérde i balansrdkningen (derivat) klassificeras enligt
nagon av de tre vérderingshierarkier som finns enligt IFRS 13
(Niva 1,2 eller 3). Vardering av samtliga valutaderivat tillhdr niva
2. Valutaterminer vérderas med utgangspunkt frn observerbar
information avseende pé balansdagen géllande valutakurser och
marknadsrantor for aterstaende Ioptid.



AVSTAMNING AV NYCKELTAL, EJ DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Vissa alternativa finansiella matt i denna rapport (APM) som foretagsledning och analytiker anvénder fér att
beddma koncernens utveckling &r inte definierade enligt IFRS. Nedan visas en avstdmning av de alternativa
nyckeltalen mot ndrmaste avstamningsbara post. Foretagsledningen anser att dessa finansiella métt underléttar
vid analys och utvardering av denna rapport samt ger vardefull information for att 6ka méjligheten att kunna gora
jamforelser mellan perioder. Dessa finansiella matt bor betraktas som komplement snarare an som en erséttning
for finansiell redovisning enligt IFRS. Koncernen definitioner av dessa métt kan skilja sig fran andra foretags

definitioner av samma begrepp.

Bruttoresultat, MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022
Nettoomséttning 816,4 862,6
Kostnad for salda varor -400,9 -418,0
Bruttoresultat 415,5 4446

Bruttoresultatet visar skillnaden mellan nettoomsattning och kostnad for sélda varor. Bruttoresultatet paverkas bland annat av

prisutveckling, kostnadsutveckling och produktmix.

Bruttomarginal, procent 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022
Bruttoresultat, MSEK 415,5 4446
Nettoomséttning, MSEK 816,4 862,6
Bruttomarginal 50,9 51,5

Bruttomarginalen visar skillnaden mellan nettoomsattning och kostnad for sélda varor i procent av nettoomsattningen.

Bruttomarginalen paverkas bland annat av prisutveckling, kostnadsutveckling och produktmix.

EBITA, MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022
Rorelseresultat -16,8 -23,2
Avskrivningar och nedskrivningar pa

forvérvsrelaterade immateriella tillgangar

(varumarken och kundrelationer) 23,6 23,6
EBITA 6,8 0,4

EBITA visar den operativa l[dnsamheten fére avskrivningar pa immateriella tillgdngar som harror fran forvarv av verksamhet.

JUSTERAD EBITA, MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023 3 MANADER JAN - MAR 2022
Rorelseresultat -16,8 -23,2
Avskrivningar och nedskrivningar pa

forvérvsrelaterade immateriella tillgangar

(varumdarken och kundrelationer) 23,6 23,6
Jdmférelsestérande poster

Strategiska omkostnader 0,0 11
(Okning av PRI pensionsskuld 0,0 13,5
Justerad EBITA 6,8 15,0

Justerad EBITA visar den operativa Ionsamheten fore avskrivningar pa immateriella tillgdngar som hérrdr fran forvarv justerat
for jamforelsestorande poster. Jamférelsestérande poster avser poster som inte ar arligen aterkommande och som &r

separerade fran den dvriga verksamheten.
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Justerad EBITA marginal, procent 3 MANADER JAN - MAR 2023

3 MANADER JAN - MAR 2022

Nettoomséttning, MSEK 816,4 862,6
Justerad EBITA, MSEK 6,8 15,0
Justerad EBITA-marginal 0,8 1,7

Justerad EBITA-marginal visar relationen mellan justerad EBITA och nettoomsattningen.

JUSTERAD EBITDA, MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023

3 MANADER JAN - MAR 2022

Rorelseresultat -16,8 -23,2
Avskrivningar och nedskrivningar 51,3 50,4
EBITDA 34,5 27,2
Jamférelsestérande poster

Strategiska omkostnader 0,0 11
(Okning av PRI pensionsskuld 0,0 13,5
Justerad EBITDA 34,5 41,8

Justerad EBITDA visar den operativa lonsamheten fore avskrivningar justerat for jamforelsestérande poster.
Jamforelsestorande poster avser poster som inte &r arligen aterkommande och som ar separerade fran den 6vriga

verksamheten.

Rorelseresultat, MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2023

3 MANADER JAN - MAR 2022

Resultat fore skatt -76,3 -66,1
Finansiella poster -59,5 -42.9
Rorelseresultat -16,8 -23,2

Rorelseresultatet visar resultatet for den operativa verksamheten och detta &r ett viktigt nyckeltal som koncernen foljer.

Rérelsemarginal, procent

3 MANADER JAN - MAR 2023

3 MANADER JAN - MAR 2022

Rérelseresultat, MSEK -16,8 -23,2
Nettoomséttning, MSEK 816,4 862,6
Rorelsemarginal -2,1 -2,7
Rorelsemarginalen visar den operativa Ionsamheten genom rorelseresultatets procentandel av nettoomsattningen.

Nettoskuld, MSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Obligationslan 1483,1 1470,3 1479,9
Skulder till kreditinstitut, kortfristig 162,8 93,2 89,5
Likvida medel -158,8 -158,1 -157,5
Nettoskuld 1487,1 1405,4 14118

Nettoskulden omfattar réantebarande langfristiga och kortfristiga skulder exklusive leasingskulder, pensionsskulder och skulder till

koncernbolag.
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DEFINITIONER/ORDLISTA

Antal anstéllda: Antal anstéllda uttryckt i antalet
heltidsanstallda vid arets slut.

Bruttomarginal (%): Bruttoresultat i procent av
nettoomséttningen.

Bruttoresultat: Nettoomséttning med avdrag for kostnader
for sélda varor. *

EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar.

Finansiella poster: Finansiella poster &r summan av
finansiella intékter och finansiella kostnader.

Justerad bruttomarginal (%): Justerat bruttoresultat i
procent av nettoomséttningen.

Justerat bruttoresultat: Nettoomsattning med avdrag for
kostnader for salda varor samt jamforelsestérande poster.

Justerad EBITA: Rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar samt
jamforelsestorande poster.

Justerad EBITA-marginal: Justerad EBITA i procent av
nettoomsattningen.

Justerad EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar samt jamforelsestorande poster.

Jamforelsestorande poster: Poster som inte ar arligen
aterkommande och som &r separerade fran dvriga
forséljningsverksamheten.

Nettoomsattning: Forsaljning av varor och tjanster uttryckt
i svenska kronor efter avdrag for mervardesskatt, rabatter
och beddémd andel returer samt tillagg for
expeditionsavgifter. *

Nettoskuld/nettotillgang: Réntebarande skulder (exklusive
pensionsskulder, leasingskulder och skulder till koncernbolag)
minus likvida medel och rintebérande tillgéngar i slutet av
perioden.

Organisk tillvéxt, nettoomséttning: Okning eller minskning
av nettoomsattningen i jamforbara valutor jamfort med
jamforelseperioden justerat for forvarvade eller avyttrade
verksamheter.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och
inkomstskatt.

Rérelsemarginal (%): Rorelseresultat i procent av
nettoomsattningen. 1 8

*Definierat enligt IFRS




FORSAKRAN OM RATTVISANDE OVERSIKT

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Styrelsen forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens

verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Borés den 11 maj 2023

Styrelsen

FINANSIELL KALENDER

Arsstamma 2023 17 maj 2023
Delérsrapport andra kvartalet 2023 25 augusti 2023
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Delérsrapporten kommer att offentliggoras och finnas tillgénglig pa Ellos Groups hemsida, www.ellosgroup.com den 11 maj 2023.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Stigson, CFO
tel. +46 (0)33 16 08 05

Denna information &r sadan information som Ellos Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom ovanstéende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 11 maj 2023 kl. 08.30 CEST



OM ELLOS GROUP

Ellos Group ar en av Nordens ledande e-handelsgrupper med e-handelsplatserna Ellos, Jotex och Homeroom samt betalvarumérket Elpy.
I ndra relation med vara miljontals kunder stravar vi standigt efter att utveckla och erbjuda attraktiva och hallbara erbjudanden inom
mode och hemprodukter for hela familjen. For oss &r kunden alltid i fokus. Med innovation, kreativitet och héllbarhet soker vi standigt nya
végar i stort och smatt. Ellos Group, med huvudkontor i Boras, ar verksamt i samtliga nordiska lander och pa utvalda marknader i Europa.
Ellos Group har ca 600 medarbetare och omsatter runt 3,6 miljarder SEK.

Las mer pa www.ellosgroup.com
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