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"Ellos Group inleder 2024 med kraftig resultatforbattring”

FORSTA KVARTALET 2024

e Nettoomsittningen minskade med 5,7 procent till 770,0 (816,4) MSEK. Organiskt minskade nettoomséttningen med 5,3 procent.
e  Bruttomarginalen okade till 40,6 (39,5) procent.

e Justerad EBITA* dkade till 20,2 (6,8) MSEK. Justerad EBITA-marginal* 6kade till 2,6 (0,8) procent.

e  Rorelseresultatet* dkade till -3,4 (-16,8) MSEK. Rorelsemarginalen* dkade till -0,4 (-2,1) procent.

e  Kassaflodet fran den Idpande verksamheten uppgick till -252,3 (-48,8) MSEK.

e Justerat kassaflode fran den lopande verksamheten* uppgick till -108,0 (-48,8) MSEK.

e Varulager uppgick till 651,0 (676,8) MSEK.

FINANSIELLA NYCKELTAL
3 MANADER 3 MANADER .

MSEK OM EJ ANNAT ANGES JAN - MAR 2024 JAN - MAR 2023 FORANDRING
Nettoomséttning 770,0 816,4 -5,7%
Organisk tillvéxt, nettoomséttning (%) -5,3 -3,0

Bruttomarginal (%) 40,6 39,5

Justerad EBITA 20,2 6,8 >100%
Justerad EBITA-marginal(%) 2,6 0,8

Rérelseresultat -3,4 -16,8 79,8%
Rérelsemarginal (%) -0,4 -2,1

Periodens resultat -100,6 -72,7 -38,4%
Kassaflode, lopande -252,3 -48,8 >-100%
Justerat kassafldde, l[opande -108,0 -48,8 >-100%

*Ej definierat enligt IFRS. Se vidare sidan 16-17.



KOMMENTAR FRAN VD | ELLOS GROUP AB (PUBL)

ELLOS GROUP INLEDER 2024 MED KRAFTIG
RESULTATFORBATTRING

Ellos Group levererar annu ett kvartal med forbattrat resultat och
fortsatter visa pa en stabil finansiell utveckling. Justerad EBITA
uppgick till 20,2 MSEK, vilket &r en 6kning med narmare 200%
jamfort med motsvarande kvartal 2023, och motsvarar en marginal
om 2,6%. Liksom under 2023 kommer fokus for 2024 vara att
véassa kunderbjudandet samtidigt som vi arbetar med effektivitet
och kostnader.

Kvartalet bjod pa ett utmanande marknadslage med fortsatt
dampad kopkraft bland konsumenterna, framfor allt inom
heminredning, och den ovanligt kalla varen paverkade efterfragan
pa mer sasongsspecifika klader. En tidig pask hade en viss
dampande effekt under forsta kvartalet och vi forvéntar oss att
detta far en mer positiv inverkan pa andra kvartalet.

Vi kan konstatera att Ellos Groups heminrednings- och
modeerbjudande star sig starkt mot bakgrund av denna utveckling
och var bedémning &r att vi férsvarar och fortsétter att ta
marknadsandelar. Var totala forséljning under forsta kvartalet
minskade med 5%. Vi ser samtidigt positiva indikationer i april for
var- och sommarsésongen. Prelimindra siffror for april visar en
forséljningstillvéxt om cirka 3%.

Strategin med fokus pa karnkunden guidar oss i allt vi gor. | bdrjan
av aret flyttade vi fram positionerna inom flera omraden for att
forbattra vart kunderbjudande ytterligare. Vi introducerade den nya
satsningen Ellos Studio som bestar av sport- och fritidsklader inom
segmentet ‘feminin sport’. Ellos lanserade &ven flera kampanjer

i samarbete med Pernilla Wahlgren med fokus pa mode- och
heminredning som fallit vl ut. Dartill har vi intensifierat vara
satsningar inom under- och badklader samt skonhet.

Inom Heminredning har vi fokuserat pa att utveckla attraktiva
instegsprodukter. Bade Ellos och Jotex har tagit fram erbjudanden
med fokus pa design och kvalitet som ger kunderna ett

svarslaget vérde for pengarna i de lagre prislagena. | bérjan

av aret lanserades Jotex Tailormade och vi har successivt okat
exponeringen av detta erbjudande med skraddarsydda gardiner
for vara kunder i bade Norden och norra Europa. Vidare fortsatter
satsningen pé ’Kitchen & Coffee’, som &r vart erbjudande med
fokus pé koket, dukning, mat- och festupplevelser, inom savél Ellos
som Jotex och Homeroom.

Resultatforbéttringen som vi dstadkommer for arets

forsta kvartal kommer fran en hogre bruttomarginal, 1agre
marknadsféringskostnader och Iagre operativa kostnader. Att
Oka effektiviteten och fokusera pa kostnader ar hdgt prioriterat
pé& samtliga vara marknader och ett arbete som fortsétter med
ofdrminskad styrka under 2024.

Vid utgangen av kvartalet var varulagret 651 MSEK, vilket kan
jamforas med 677 MSEK féregaende ar och 770 MSEK for tva ar
sedan. Vi har ddrmed en valbalanserad lagerposition, vilket ger bra
forutsdttningar for var- och sommarkollektionen nar vaderomslaget
kommer.

For 2024 har vi lagt en stabil grund med ett uppskattat erbjudande
och en bred affarsmodell som vilar pa var helintegrerade
onlineplattform. Vi avser att félja inslagen vdg med att kontinuerligt
forbéttra erbjudandet till var karnkund parallellt med vart fokus pa
oOkad effektivitet, minskade kostnader och forbéattrat kassaflode.

De positiva signaler om viss aterhdmtning i efterfragan som

vi sag i april och dven mojliga kommande lattnader i form av
rantesankningar gor oss forsiktigt optimistiska samtidigt som
vi dr 6dmjuka infor marknadsutvecklingen, inte minst givet den
geopolitiska oro som rader i var omvarld.

Avslutningsvis vill jag tacka alla véra fantastiska kunder och
kollegor i Ellos Group och inte minst vara obligationsinnehavare

for deras fortsatta stod. Vi har en fortlopande dialog med olika
intressenter for att sakerstélla var langsiktiga finansiering. En
strategisk dversyn pagar for att skapa bésta mojliga forutséttningar
och kapitalstruktur for att kunna ta nésta steg i bolagets utveckling.

Som ledande nordisk shoppingdestination for heminredning och
mode &r vi pa Ellos Group vél positionerade att fortsatta var positiva

och lobnsamma resa.

Hans Ohlsson, VD







FORSTA KVARTALET 2024

FORSALJNING

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 770,0 (816,4) MSEK
vilket ar en minskning med 5,7 procent jamfort med foregaende
ar. Den organiska tillvixten, dvs exklusive valutakursforandringar
och avyttrade verksamheter (Stayhard) var -5,3 procent.

BRUTTORESULTAT

Fran och med Arsredovisningen for 2023 redovisas

kostnaderna for paketdistributionen i kostnad for sélda varor.
Jamforelsekvartalen & omraknade. Bruttoresultatet for perioden
uppgick till 312,7 (322,5) MSEK vilket innebar en minskning med
9,8 MSEK jamfort med foregaende ar. Kvartalets bruttomarginal
Okade till 40,6 (39,5) procent.

OPERATIVA KOSTNADER

Forsdljningskostnaderna, som inte langre innehéller
distributionskostnader, uppgick till 204,0 (229,4) MSEK

viket innebér en minskning jamfort med foregaende ar med

25,4 MSEK. | férhallande till nettoomsattningen minskade
forsaljningskostnaderna med 1,6 procentenheter framst pa grund
av en forbattrad marknadsforingseffektivitet, men dven en god
kostnadsutveckling pa kundtjénst och nedstangningen av butiken
i Goteborg paverkade positivt. | forséljningskostnaderna ingar
avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar med
23,6 (23,6) MSEK.

Administrationskostnaderna som i kvartalet uppgick till
112,5 (108,4) MSEK har okat med 4,1 MSEK framst drivet av
reservationer for rorliga [donekomponenter.

Ovriga intakter uppgick till 4,4 (6,4) MSEK och évriga kostnader
till -4,0 (-7,9) MSEK. Forandringen jamfort med féregaende ar
forklaras framst av kursdifferenser.

JUSTERAD EBITA

Justerad EBITA uppgick till 20,2 (6,8) MSEK vilket innebér
en okning med 13,4 MSEK jamfort med motsvarande period
foregéende ér.

EBITA
EBITA uppgick till 20,2 (6,8) MSEK vilket &r en 6kning med 13,4
MSEK jamfort med samma period féregéende ar.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Finansiella intakter uppgick till 4,8 (3,2) MSEK och finansiella
kostnader uppgick till -107,0 (-63,0) MSEK. Okningen av de
finansiella kostnaderna forklaras framst av valutajustering av
kortfristiga skulder till koncernbolag, kostnader for utgivande av
en 250 MSEK obligation samt dkade rantekostnader.

Periodens inkomstskatt uppgick till 5,0 (3,9) MSEK.

NETTORESULTAT
Periodens nettoresultat uppgick till -100,6 (-72,7) MSEK, dér
forandringen forklaras av dkade finansiella kostnader.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till -252,3
(-48,8) MSEK. Kassaflodet har paverkats negativt med 144,3
MSEK pga. att motsvarande medel anvénds som sékerhet for
koncernens utgivna bankgarantier och FX-derivat och darmed
inte redovisas som likvida medel utan som ovriga kortfristiga
fordringar. | kassaflodet ingar riantebetalningar uppgaende till
41,6 (32,8) MSEK avseende koncernens obligationslan.

Varulagret 6kade under kvartalet med 29,7 (-23,1) MSEK vilket
péverkade kassaflodet negativt. Varulagret uppgér darmed till
651,0 MSEK, vilket kan jamforas med 676,8 MSEK for ett &r
sedan och 769,9 MSEK for tva ar sedan.

Leverantorsskulderna minskade under kvartalet med -83,7
(-78,2) MSEK vilket paverkade kassaflodet negativt.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -4,3 (-6,4)
MSEK, och avség till storsta delen investeringar for koncernens
kommersiella utvecklingsprojekt.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 207,0
(56,5) MSEK och avsag framst den nya superseniora obligationen
pé 250 MSEK.

Likvida medel uppgick till 101,5 (158,8) MSEK.

Periodens kassaflode uppgick fill -49,6 (1,3) MSEK.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA
KVARTALET

Den 9:e februari emitterades en supersenior sékerstélld obligation
med fast rdnta om 250 MSEK och med en Ioptid om 365 dagar.
Likviden frén emissionen anvandes for att fullt ut refinansiera

den tidigare revolverande kreditfaciliteten. Bolagets seniora
sakerstallda obligationer om 1 500 MSEK har férfallodag i juli
2024 och koncernen arbetar med att sakerstélla finansieringen
&ven av dessa krediter.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Skatteverket nekade, i deklarationen for ar 2020, Ellos AB avdrag
for kostnader uppgaende till 158 MSEK avseende ett samarbete
med tidigare koncernbolag. Arendet dverklagades av Ellos Group
koncernen och Forvaltningsratten meddelande i dom under april
2024 att de upphéver Skatteverkets beslut och medger Ellos AB
avdrag for dessa kostnader.

ANTAL ANSTALLDA
Antalet anstéllda i koncernen per den 31 mars 2024 uppgick till
557 (603) personer.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r utsatt for ett antal risker, till exempel inom omraden
sésom valuta-, rante- och finansiering samt konkurrens,
konjunktur och IT-sékerhet och dessa risker kan paverka
verksamheten och resultatet.

De risker som har identifierats beskrivs i koncernens
arsredovisning for 2023 pa sidorna 6, 12 och 36-38.

Det varldsomspénnande l&get innebér att det foreligger en stor
osékerhet kopplat till konsumenternas kdpkraft pa grund av
det makroekonomiska laget och en allmén oro drivet av det
geopolitiska laget.

STALLDA SAKERHETER

Koncernen har stillt ut obligationer for 1 750 MSEK. Som
sakerhet for dessa krediter har koncernen pantforskrivit aktierna
i koncernens samtliga dotter- och dotterdotterbolag. Det finns
ocksa uttagna foretagsinteckningar i nagra av koncernens bolag
uppgaende till 8 560,4 MSEK. Vidare har koncernen pantsatt
144,3 MSEK likvida medel for utgivna bankgarantier och FX-
derivat. Dessutom har koncernen en generell borgen som uppgéar
till 1 750,0 MSEK.

MODERBOLAGET

Moderbolagets rorelseresultat for forsta kvartalet uppgick till 0,0
(0,0) MSEK. Moderbolagets intékter bestar av koncerninterna
tjanster och de huvudsakliga kostnaderna i moderbolaget har
varit forsékringskostnader, konsultkostnader och styrelsearvoden.
Finansiella poster uppgick till -92,5 (-56,0) MSEK for forsta
kvartalet och utgors framst av rinta pa utgivna obligationer,

ranta och valutaeffekt pa kortfristig skuld till koncernbolag samt
kostnader for utgivande av den nya superseniora obligationen pa
250 MSEK.




Fordelning i nettoomsattning

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN- MAR 2023 FORANDRING
Intakter fran avtal med kund 652,2 690,6 -5,6%
Fakturerade avgifter 46,6 48,3 -3,5%
Royalty 1,9 24 -20,8%
Tillaggskopeskilling Resurs Bank 69,3 75,1 -1,7%
Nettoomsattning 770,0 816,4 -5,7%
Nettoomsattning, komponenter
Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2024 FORANDRING 3 MANADER JAN - MAR 2023 FORANDRING
Organisk tillvéxt -43.1 -5,3% -25,3 -3,0%
Valutaeffekter -3,3 -0,4% 7,0 0,8%
Avyttrade verksamheter 0,0 0,0% -27,9 -3,2%
Forandring i nettoomsattning -46,4 -5,7% -46,2 -5,4%
Nettoomsattning per land dar kunden finns
Belopp i MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN- MAR 2023 FORANDRING
Sverige 4134 4345 -4,9%
Norge 134,3 134,4 -0,1%
Finland 112,9 119,7 -5,7%
Danmark 61,6 62,9 -2,1%
Tyskland 28,5 32,0 -10,9%
Ovriga Europa 17,4 30,5 -43,0%
USA 1,9 2,4 -20,8%
Nettoomsattning 770,0 816,4 -5,7%
Ovriga intakter
Belopp i MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN- MAR 2023 FORANDRING
Hyresintakter 1,3 1,4 -71%
Kursvinster 2,6 4,4 -40,9%
Ovrigt 0,5 0,6 -16,7%
Ovriga intékter 44 6,4 -31,3%
Ovriga kostnader
Belopp i MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN- MAR 2023 FORANDRING
Kursforluster -4,0 -7,9 49,4%
(Ovriga kostnader -4.0 -7,9 49,4%



Koncernens resultatrakning

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN- MAR 2023
Nettoomséttning 770,0 816,4
Kostnad for salda varor -457,3 -493,9
Bruttoresultat 312,7 322,5
Forsaljningskostnader -204,0 -229,4
Administrationskostnader -112,5 -108,4
(vriga intakter 4.4 6,4
Ovriga kostnader -4.0 -79
Rorelseresultat -3,4 -16,8
Finansiella poster

Finansiella intakter 4.8 3,2
Finansiella kostnader -107,0 -63,0
Summa finansiella poster -102,2 -59,8
Resultat fore skatt -105,6 -76,6
Inkomstskatt 5,0 39
Periodens resultat -100,6 -72,7
Hanférligt till:

Moderholagets aktiedgare -100,6 -72,7

Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN- MAR 2023
Periodens resultat -100,6 -72,7
Poster som inte kommer att dterféras till

resultatrékningen:

Aktuariella vinster / forluster 11,4 10,8
Skatteeffekt -2,4 -2,2
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet 9,0 8,6
Poster som senare kommer att aterféras till

resultatrdkningen:

Arets omrékningsdifferenser 515 10,1
Kassaflodessékringar - véardeforandringar 17,9 16,9
Kassaflodessakringar som aterforts till resultatet 0,4 -13,8
Skatteeffekt -3,8 -0,6
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet 20,0 12,6
Summa ovrigt totalresultat -71,6 -51,5
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -71,6 -51,5



Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i MSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Goodwill 677,0 677,0 677,0
Varumérken 4453 4453 4453
Kundrelationer 252,2 346,8 275,9
Utvecklingsutgifter 83,0 90,8 87,3
Nyttjanderattstillgangar 509,1 548,8 528,3
Inventarier, verktyg och installationer 49,6 52,9 51,3
Investeringar i annans fastighet 59,3 67,1 60,5
Pagaende nyanlaggningar avseende materiella anldggningstiligdngar 0,2 40 0,0
Langfristiga fordringar 8,1 7,0 78
Uppskjutna skattefordringar 15,9 28,0 16,5
Summa anldggningstillgangar 2099,7 2267,7 21499
Omsittningstillgdngar

Varulager 651,0 676,8 621,3
Returrattstiligangar 14,7 13,4 12,4
Upplupna intakter 28,1 28,0 30,4
Kundfordringar 80,9 52,2 65,2
Aktuella skattefordringar 50,4 46,5 50,5
Derivatinstrument 20,2 36,7 25,7
(Ovriga kortfristiga fordringar 172,2 14,5 28,7
Forutbetalda kostnader 37,2 50,6 35,0
Likvida medel 101,5 158,8 151,1
Summa omsattningstillgangar 1156,2 10775 1020,3
SUMMA TILLGANGAR 32559 3345,2 3170,2




Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i MSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 683,2 683,2 683,2
Reserver 15,3 -28,8 -4.8
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -1275,4 -1063,7 -1183,8
Summa eget kapital -576,4 -408,8 -504,9
Langfristiga skulder

Obligationslan 0,0 14831 0,0
Langfristig leasingskuld 4447 4855 463,0
Uppskjutna skatteskulder 145,5 165,3 150,8
Avsittningar for kapitalforsakring, pensioner 10,6 8,9 10,1
Avsattningar for pensioner 107,8 102,7 119,2
Summa langfristiga skulder 708,6 22455 7431

Kortfristiga skulder

Obligationslan 1745,8 0,0 1492,6
Kortfristiga lan 0,0 162,8 24,7
Kortfristig leasingskuld 72,4 67,9 72,0
Leverantdrsskulder 2141 263,1 297,8
Kortfristiga skulder till koncernforetag 643,7 558,7 604,6
Aktuella skatteskulder 42,4 15,7 40,7
Ovriga avsittningar 1,1 42 1,5
Derivatinstrument 16,4 45,0 43,9
(Ovriga kortfristiga skulder 123,9 124,4 104,8
Aterbetalningsskulder 33,9 30,3 25,3
Upplupna kostnader 230,0 236,4 2241
Summa kortfristiga skulder 3123,7 1508,5 2932,0
Summa skulder 38323 3754,0 3675,1

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32559 3345,2 3170,2



Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

) Balanserade
Ovrigt Omrék- vinstmedel
Aktie- tillskjutet nings- Sakrings-  inklusive arets Summa Eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv reserv resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2024 0,5 683,2 25,7 -30,5 -1183,8 -504,9
Periodens resultat -100,6 -100,6
Ovrigt totalresultat:
Kassaflodessékringar
Arets forandring i verkligt vérde 17,9 17,9
Uppldst mot resultatrékningen 0,4 0,4
Omrékningsdifferenser 5,5 515
Aktuariella vinster och forluster 11,4 11,4
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat -3,8 -2,4 -6,2
Summa odvrigt totalresultat, efter skatt 5,5 14,5 9,0 29,0
Summa totalresultat 55 14,5 -91,6 -71,6
Transaktioner med aktiedgare:
Utdelning 0,0
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utgéende balans per 31 mars 2024 0,5 683,2 31,2 -15,9 -1275,4 -576,4
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital
. Balanserade
Ovrigt Omrék- vinstmedel
Aktie- tillskjutet nings- Sékrings- inklusive arets Summa Eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv reserv resultat kapital
Ingéende balans 1 januari 2023 0,5 683,2 -10,4 -31,0 -999,5 -357,2
Totalresultat
Periodens resultat -72,7 -72,7
Ovrigt totalresultat:
Kassaflodessékringar
Arets forandring i verkligt varde 16,9 16,9
Uppldst mot resultatrakningen -13,8 -13,8
Omrékningsdifferenser 10,1 10,1
Aktuariella vinster och forluster 10,8 10,8
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat -0,6 -2,2 -2,8
Summa odvrigt totalresultat, efter skatt 0,0 0,0 10,1 2,5 8,6 21,2
Summa totalresultat 0,0 0,0 10,1 2,5 -64,1 -51,5
Transaktioner med aktiedgare:
Utdelning 0,0 0,0
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utgaende balans per 31 mars 2023 0,5 683,2 -0,3 -28,5 -1063,5 -408,8
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Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023
Lépande verksamheten

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital -13,3 -16,8
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -239,0 -32,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -252,3 -48,8
Investeringsverksamheten

Forvérv av immateriella anlaggningstillgangar -3,1 -3,6
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -0,9 -2,6
Forvérv av finansiella anléaggningstillgangar -0,3 -0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,3 -6,4
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 250,0 0,0
Amortering leasingskuld -18,4 -16,8
Férandring av revolverande kredit -24,6 73,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 207,0 56,5
Periodens kassaflode -49,6 1,3
Likvida medel vid arets borjan 151,1 157,5
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 101,5 158,8
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i MSEK 3 MANADER JAN - MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023
Nettoomséttning 1,8 1,6
Bruttoresultat 1,8 1,6
Administrationskostnader -1,8 -1,6
Rorelseresultat 0,0 0,0
Finansiella poster

Rénteintakter 94 2,2
Réntekostnader -101,9 -58,2
Summa finansiella poster -92,5 -56,0
Resultat efter finansiella kostnader -92,5 -56,0
Resultat fore skatt -92,5 -56,0
Inkomstskatt 4,8 1,6
Periodens resultat -87,7 -54,4

Moderbolagets rapport over totalresultat

Belopp i MSEK

3 MANADER JAN - MAR 2024

3 MANADER JAN - MAR 2023

Periodens resultat

Summa dvrigt totalresultat

-87,7

-87,7

54,4

-54.4
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i MSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 23715 2370,2 2371,2
Uppskjuten skattefordran 4,9 9,0 0,0
Summa anldggningstillgangar 2376,4 2 379,2 2371,2
Omsittningstillgdngar

Fordringar hos koncernbolag 432,4 164,3 377,3
Aktuella skattefordringar 0,0 0,3 0,0
Ovriga fordringar 1,1 0,0 0,2
Férutbetalda kostnader 1,0 0,4 1,4
Kassa och bank 149,0 4.4 0,5
Summa omséttningstillgangar 583,5 169,4 379,4
SUMMA TILLGANGAR 2959,9 2548,6 2750,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Fritt eget kapital

Fritt eget kapital 527,4 415,9 614,8
Summa eget kapital 527,9 416,4 615,3
Léngfristiga skulder

Obligationslan 0,0 14831 0,0
Summa langfristiga skulder 0,0 1483,1 0,0
Kortfristiga skulder

Obligationslan 17458 0,0 1492,6
Leverantorsskulder 2,0 0,6 0,2
Skulder till koncernbolag 643,7 621,4 604,6
Skatteskuld 6,4 0,0 6,5
Ovriga kortfristiga skulder 0,1 0,5 0,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 34,0 26,6 31,3
Summa kortfristiga skulder 2432,0 649,1 21353
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2959,9 2548,6 2750,6
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Finansiella nyckeltal
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Belopp i MSEK, = % 3 S £ % 3 = £ % 3 £ = % 3 £ £
om ej annat anges
Nettoomséttning 7700 | 9936 8245 8021 816,4 | 10422 8608 8584 862,6 | 10759  846,6 852,9 830,3 993,3 7780 7631 640,5
Bruttoresultat 312,7| 4134 3416 3413 3225 3993 3332 3474 354,5 4409 3416 377,6 3438 434,8 181,3 3425 249,0
Bruttomarginal, % 40,6 41,6 41,4 42,6 39,5 38,3 38,7 40,5 41,1 41,0 40,3 443 41,4 43,3 233 449 38,9
Justerat bruttoresultat 312,7| 4134 3416 3413 3225 3993 3332 3474 354,5 440,9 3416 3776 3438 434,8 3398 3425 249,0
Justerad bruttomarginal, % 40,6 41,6 414 42,6 39,5 38,3 38,7 40,5 41,1 41,0 40,3 443 41,4 433 437 449 38,9
EBITA 20,2 66,1 67,3 374 6,8 11,9 19,9 219 03 35,2 30,5 42,9 31,4 -302,0 <746  129,6 -0,8
Justerad EBITA 20,2 736 67,3 413 6,8 26,4 30,2 83 14,9 38,9 36,4 54,6 31,4 99,4 850 1048 09
Justerad EBITA-marginal, % 2,6 74 8,2 52 0,8 2,5 815 1,0 1,7 3,6 43 6,4 38 10,0 10,9 13,7 0,1
EBITDA 50,6 93,9 95,0 65,1 34,5 39,1 47,0 48,8 27,1 60,1 54,7 66,6 54,8 | -279,6 -51,3 1528 21,7
Justerad EBITDA 50,6 [ 101,4 95,0 69,0 34,5 53,5 57,3 353 41,7 63,7 60,6 78,3 54,8 121,8 1083  128,0 23,4
Rorelseresultat -3,4 424 437 13,8 -16,8 -11,7 -3,7 -1,8 -233 10,4 6,6 19,0 75| -3259 -985 1057 -247
Rorelsemarginal, % -0,4 43 53 17 -2,1 -1,1 -0,4 -0,2 -2,7 1,0 08 2,2 0,9 -32,8 -12,7 13,9 -39
Finansiella poster -102,2| -349 476  -96,9 -59,8 -98,7  -446  -56,7 -42,9 -59,7 22,2 -50,1 -451 -35,7 -419 405 -36,6
Resultat fore skatt -105,6 75 3198 -8372 -766| -1105 -483  -584 -66,3 -493  -157 -31,0 -37,5| -361,6 -140,4 65,2 -61,3
Periodens resultat -100,6 -56 -195  -823 -72,7| -1345  -476  -617 -61,2 -574 184 -34,0 -38,3 | -3341 -150,7 41,0 -49,9
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -252,3 | 158,8 18,3 27,2 -48,8 68,7 -0,2 17,0 | -103,7 43,5 71 19,7 -86,5 89,4 79,1 13,6 -50,6
Periodens kassaflode -496 | -135 83 -2,5 13 19 -1,0 -1,5 -38,2 166  -186 -74| -1151 60,0 614  -316 411
Balansomslutning vid periodens utgang 3255931702 33195 33332 33452 34175 35932 36312 36244 | 35945 36679 35554 | 35436| 36322 36052 36451 37366 1 4
Likvida medel vid periodens slut 1015 | 1511 164,6 156,3 158,8 157,5 1557  156,7 158,1 196,3  179,7 198,3 205,6 320,7 2634  202,7 240,3
Varulager vid periodens utgang 651,0| 621,3 7225 6991 676,8 6999 7859 7922 769,9 7386 7433 624,0 585,3 528,9 536,2 4704 525,4
Eget kapital vid periodens utgang -576,4 | -504,9 -500,3 -4953 | -4088| -357,2 -163,9 -129,0| -1499 -59,8 30,5 27,6 54,8 62,6 437,3 5888 558,1
Nettoskuld vid periodens utgang 16443 [ 1366,2 14948 14882 | 14871 | 1411,8 14556 14157 | 14054 | 12709 12843 12626 12520 11338 11879 12456 | 1236,1
Anstéllda vid periodens utgang 557 558 568 585 603 602 592 602 612 604 585 581 556 551 522 521 530




NOTER TILL DEN FINANSIELLA RAPPORTEN

Not 1 Allman information

Ellos Group AB (publ) med organisationsnummer 559175-1325 &r
ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Bords. Adressen till
bolaget &r Box 961, 501 10 Borés.

Ellos Group AB ér ett dotterbolag till Cidron e-Com S.ar.l.,
B164334, 8 rue Lou Hemmer L-1748 Senningerberg, Luxemburg.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i miljontals kronor,
MSEK.

Not 2 Vasentliga redovisnings-
principer

Allméanna upplysningar

Koncernredovisningen for Ellos Group AB (publ) har uppréttats i
enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committe
(IFRIC). Vidare tillimpar koncernen Arsredovisningslagen

och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR

1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Denna
delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering.

Tillimpade redovisningsprinciper i delérsrapporten
dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som tillimpades
vid upprattandet av koncern- och &rsredovisningen 2023.

Redovisningsprinciper fér moderbolaget
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Redovisning for juridiska personer. Tillimpning av RFR 2

innebar att moderbolaget sa langt som majligt tillampar alla av
EU godkanda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och
Tryggandelagen samt beaktatsambandet mellan redovisning och
beskattning.

Not 3 Viktiga uppskattningar
och beddbmningar

Uppréttandet av deldrsrapport kraver att féretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar samt antaganden som péverkar
tillAmpningen av redovisningsprinciperna och redovisade belopp
for tillgéngar, skulder, intékter och kostnader. Verkligt utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar som gjorts av foretags-
ledningen framgar av arsredovisningen for 2023 pa sidorna
34-35.

Not 4 Transaktioner med
narstaende

Transaktioner, for moderbolaget och koncernen, med nérstaende
ar i nulaget av samma karaktdr som beskrivs i arsredovisningen
for 2023 for Ellos Group AB.
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Not 5 Verkligt varde finansiella

instrument

Koncernens finansiella instrument som vérderas till verkligt varde
per 31 mars 2024 utgdrs av valutaderivat. Derivatkontrakt med
positiva varden uppgér till 20,2 (36,7) MSEK och derivatkontrakt
med negativa varden uppgér till 16,4 (45,0) MSEK. Ingéngna
derivattransaktioner redovisas brutto.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vérderas till
verkligt vérde i balansrdkningen (derivat) klassificeras enligt
négon av de tre varderingshierarkier som finns enligt IFRS 13
(Nivé 1,2 eller 3). Vardering av samtliga valutaderivat tillhor niva
2. Valutaterminer varderas med utgéngspunkt fran observerbar
information avseende pé balansdagen géllande valutakurser och
marknadsrantor for aterstaende Ioptid.



AVSTAMNING AV NYCKELTAL, EJ DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Vissa alternativa finansiella matt i denna rapport (APM) som foretagsledning och analytiker anvénder for att
beddéma koncernens utveckling &r inte definierade enligt IFRS. Nedan visas en avstdmning av de alternativa

nyckeltalen mot ndrmaste avstdmningsbara post. Foretagsledningen anser att dessa finansiella métt underlattar
vid analys och utvérdering av denna rapport samt ger vardefull information for att 6ka méjligheten att kunna géra
jamforelser mellan perioder. Dessa finansiella matt bor betraktas som komplement snarare dn som en ersattning

for finansiell redovisning enligt IFRS. Koncernen definitioner av dessa métt kan skilja sig fran andra foretags

definitioner av samma begrepp.

Bruttoresultat, MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023
Nettoomséttning 770,0 816,4
Kostnad for salda varor -457,3 -493,9
Bruttoresultat 312,7 322,5

Bruttoresultatet visar skillnaden mellan nettoomsattning och kostnad for salda varor. Bruttoresultatet paverkas bland annat av

prisutveckling, kostnadsutveckling och produktmix.

Bruttomarginal, procent 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023
Bruttoresultat, MSEK 312,7 322,5
Nettoomséttning, MSEK 770,0 816,4
Bruttomarginal 40,6 39,5

Bruttomarginalen visar skillnaden mellan nettoomsattning och kostnad for sélda varor i procent av nettoomsattningen.

Bruttomarginalen paverkas bland annat av prisutveckling, kostnadsutveckling och produktmix.

EBITA, MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023
Rorelseresultat -34 -16,8
Avskrivningar och nedskrivningar pa

forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

(varumdarken och kundrelationer) 23,6 23,6
EBITA 20,2 6,8

EBITA visar den operativa lonsamheten fore avskrivningar pa immateriella tillgangar som hérror frén forvarv av verksamhet.

JUSTERAD EBITA, MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023
Rorelseresultat 3,4 -16,8
Avskrivningar och nedskrivningar pa

forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

(varumdarken och kundrelationer) 23,6 23,6
Jamforelsestorande poster 0,0 0,0
Justerad EBITA 20,2 6,8

Justerad EBITA visar den operativa Ionsamheten fore avskrivningar pa immateriella tillgdngar som hérrdr fran forvarv justerat
for jamforelsestorande poster. Jamférelsestérande poster avser poster som inte ar arligen aterkommande och som &r

separerade fran den dvriga verksamheten.
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Justerad EBITA marginal, procent 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023

Nettoomséttning, MSEK 770,0 816,4
Justerad EBITA, MSEK 20,2 6,8
Justerad EBITA-marginal 2,6 0,8

Justerad EBITA-marginal visar relationen mellan justerad EBITA och nettoomsattningen.

JUSTERAD EBITDA, MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023
Rorelseresultat -3,4 -16,8
Avskrivningar och nedskrivningar 54,0 51,3
EBITDA 50,6 34,5
Jamforelsestérande poster 0,0 0,0
Justerad EBITDA 50,6 34,5

Justerad EBITDA visar den operativa lonsamheten fore avskrivningar justerat for jamforelsestorande poster.
Jamforelsestdrande poster avser poster som inte &r drligen aterkommande och som ar separerade fran den 6vriga
verksamheten.

Rorelseresultat, MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023
Resultat fore skatt -105,6 -76,6
Finansiella poster -102,2 -59,8
Rorelseresultat -3,4 -16,8

Rorelseresultatet visar resultatet for den operativa verksamheten och detta &r ett viktigt nyckeltal som koncernen foljer.

Rérelsemarginal, procent 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023
Rorelseresultat, MSEK -3,4 -16,8
Nettoomséttning, MSEK 770,0 816,4
Rorelsemarginal -0,4 -2,1

Rorelsemarginalen visar den operativa ldnsamheten genom rorelseresultatets procentandel av nettoomsattningen.

Justerat kassafléde fran den l6pande verksamheten, MSEK 3 MANADER JAN- MAR 2024 3 MANADER JAN - MAR 2023
Kassaflode fran den lopande verksamheten -252,3 -48,8
Pantsattning av likvida medel 144,3 0,0
Justerat kassaflode fran den Iopande verksamheten -108,0 -48,8

| borjan av aret ingick vi en dverenskommelse om ny rorelsefinansiering i form av en supersenior obligation om 250 MSEK. Likviden fran
obligationen anvéndes for att fullt ut refinansiera den tidigare revolverande kreditfaciliteten, varav 144,3 MSEK anvandes som sakerhet for
bland annat utgivna bankgarantier. Kassaflodet i perioden paverkades séledes negativt med motsvarande belopp.

Nettoskuld, MSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Obligationslan 17458 1483,1 1492,6
Skulder till kreditinstitut, kortfristig 0,0 162,8 24,7
Likvida medel -101,5 -158,8 -151,1
Nettoskuld 1644,3 1487,1 1 366,2

Nettoskulden omfattar réntebarande langfristiga och kortfristiga skulder exklusive leasingskulder, pensionsskulder och skulder till
koncernbolag. De 144,3 MSEK som anvands som sékerhet for koncernens bankgarantier och FX-derivat &r redovisade som dvriga
kortfristiga fordringar och &r séledes exkluderade fran ovan uppstélining. Om dessa medel hade inkluderats sa hade nettoskulden varit
1500,0 MSEK.



DEFINITIONER/ORDLISTA

Antal anstéllda: Antal anstéllda uttryckt i antalet
heltidsanstallda vid rets slut.

Bruttomarginal (%): Bruttoresultat i procent av
nettoomséttningen.

Bruttoresultat: Nettoomséttning med avdrag for kostnader
for sélda varor. *

EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar.

Finansiella poster: Finansiella poster & summan av
finansiella intékter och finansiella kostnader.

Justerad bruttomarginal (%): Justerat bruttoresultat i
procent av nettoomséttningen.

Justerat bruttoresultat: Nettoomsattning med avdrag for
kostnader for salda varor samt jamforelsestérande poster.

Justerad EBITA: Rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar samt
jamforelsestorande poster.

Justerad EBITA-marginal: Justerad EBITA i procent av
nettoomséttningen.

Justerad EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar samt jamforelsestorande poster.

Justerat kassaflode fran den Idpande verksamheten: Kassaflode
fran den I6pande verksamheten justerat for effekten av att likvid
medel har pantsatts och bokforts som en dvrig kortfristig fordrar

Jamforelsestdrande poster: Poster som inte ar arligen
aterkommande och som &r separerade fran dvriga
forséljningsverksamheten.

Nettoomsattning: Forsaljning av varor och tjdnster uttryckt
i svenska kronor efter avdrag for mervardesskatt, rabatter
och bedémd andel returer samt tillagg for
expeditionsavagifter. *

Nettoskuld/nettotillgang: Réntebarande skulder (exklusive
pensionsskulder, leasingskulder och skulder till koncernbolag)
minus likvida medel och rintebérande tiligdngar i slutet av
perioden.

Organisk tillvixt, nettoomséttning: Okning eller minskning
av nettoomséttningen i jamforbara valutor jamfort med
jamforelseperioden justerat for forvarvade eller avyttrade
verksamheter.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och
inkomstskatt.

Rérelsemarginal (%): Rorelseresultat i procent av
nettoomséttningen.

*Definierat enligt IFRS
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FORSAKRAN OM RATTVISANDE OVERSIKT

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Boras den 8 maj 2024

Styrelsen

FINANSIELL KALENDER

Arsstimma 2024 16 maj 2024
Delarsrapport andra kvartalet 2024 23 augusti 2024
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Delarsrapporten kommer att offentliggéras och finnas tillganglig pa Ellos Groups hemsida, www.ellosgroup.com den 8 maj 2024.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Stigson, CFO
tel. +46 (0)33 16 08 05

Denna information &r sadan information som Ellos Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstéende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 8 maj 2024 kl. 08.30 CEST



OM ELLOS GROUP

Ellos Group &r en av Nordens ledande e-handelsgrupper med e-handelsplatserna Ellos, Jotex och Homeroom samt betalvarumarket Elpy.
I ndra relation med vara miljontals kunder stravar vi sténdigt efter att utveckla och erbjuda attraktiva och hallbara erbjudanden inom
mode och hemprodukter for hela familjen. For oss &r kunden alltid i fokus. Med innovation, kreativitet och héllbarhet soker vi standigt nya
végar i stort och smatt. Ellos Group, med huvudkontor i Boras, ar verksamt i samtliga nordiska lander och pa utvalda marknader i Europa.
Ellos Group har ca 550 medarbetare och omsétter runt 3,4 miljarder SEK.

Las mer pa www.ellosgroup.com
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