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HALVARSRAPPORT Q2 2025

Koncernen Ellos Group bildades den 15 oktober 2024 nér moderbolaget Ellos Holding AB (publ)
forvarvade samtliga aktier i Ellos Group Nordic AB (publ). Den finansiella rapporten innehéaller saledes
inga jamforande siffror avseende andra kvartalet och forsta halvaret foregaende ar.

1 APRIL-30 JUNI 2025

e Nettoomséttningen uppgick till 800,9 MSEK under det andra kvartalet.

¢ Bruttoresultatet uppgick till 354,7 MSEK med en bruttomarginal* pa 44,3 procent.

e Justerad EBITA* uppgick till 41,7 MSEK med en justerad EBITA-marginal* pa 5,2 procent.
o Rorelseresultatet* uppgick till 24,1 MSEK med en rérelsemarginal* pa 3,0 procent.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 62,1 MSEK.

1 JANUARI-30 JUNI 2025

¢ Nettoomséttningen uppgick till 1 602,5 MSEK under det forsta halvaret.

¢ Bruttoresultatet uppgick till 685,2 MSEK med en bruttomarginal* pa 42,8 procent.
e Justerad EBITA* uppgick till 73,9 MSEK med en justerad EBITA-marginal* pa 4,6 procent. )

¢ Rorelseresultatet* uppgick till 38,5 MSEK med en rdrelsemarginal* pa 2,4 procent. Tt
o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -1,5 MSEK.
e Varulagret uppgick till 732,8 MSEK vid periodens slut.

FINANSIELLA NYCKELTAL

1 APR- 1 JAN-
MSEK, OM EJ ANNAT ANGES 30 JUN 2025 30 JUN 2025
Nettoomséttning 800,9 1602,5
Bruttoresultat* 354,7 685,2
Bruttomarginal* (%) 443 42,8
Justerad EBITA* 1,7 73,9
Justerad EBITA-marginal* (%) 5,2 4,6
Rorelseresultat* 241 38,5
Rérelsemarginal* (%) 3,0 2,4
Periodens resultat -1,0 -15,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 62,1 -1,5

*Ej definierat enligt IFRS, se vidare sidan 14.

ELLOS GROUP | HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025




KOMMENTAR FRAN VERKSTALLANDE DIREKTOR

KRAFTIGT FORBATTRAT KASSAFLODE OCH LONSAM TILLVAXT

Ellos Groups starka momentum fortsétter i andra kvartalet. Nettoomséttningen uppgick till 800 MSEK,
vilket motsvarar en organisk tillvaxt med 4 procent jamfort med andra kvartalet 2024. Justerad EBITA
uppgick till 42 MSEK for perioden, vilket motsvarar en marginal om 5 procent. Noterbart ar att vart
kassaflode fortsatter att 6ka kraftigt. Detta styrkebesked ser vi bade under kvartalet och det forsta
halvaret som helhet. Kassaflddet fran den I6pande verksamheten under andra kvartalet uppgick till ’
62 MSEK jamfért med 25 MSEK samma period 2024. Under forsta halvéret uppgick kassaflodet till
-1,5 MSEK jamfort med -83 MSEK samma period 2024.

Vart positiva momentum innebar att vi levererar ett forsta halvar med bade tillvaxt och 6kad |onsamhet.
Det ar sarskilt glddjande att alla vara e-handelsplatser & med och bidrar till tillvéxten. Nettoomsattningen
i forsta halvaret uppgick till 1603 MSEK, vilket &r en 6kning med 3 procent jamfort med forsta halvaret
2024. Justerad EBITA uppgick i perioden till 74 MSEK jamfért med 70 MSEK forsta halvaret 2024 och
motsvarar en EBITA marginal om 5 procent.

Vara egna varumarken star for cirka tvé tredjedelar av forséljningen. Var satsning inom underklader
och badklader har fatt ett starkt genomslag. Under varen har vi framgangsrikt utvecklat vart interna
varumérke Joelle som nu har en bred och stark kollektion som drivit bade tillvéxt och marginal. Vi ser
overgripande en fortsatt stark trend inom hela modeomradet; drivet av kldder, underkldder, sportklader
och skor.

Inom heminredningen ser vi fortsatt en stark utveckling pa de textila omradena. Vi noterar dven en positiv
utveckling pa de europeiska marknaderna, dar Jotex saljer direkt till konsument. Drygt 90 procent av var
forsaljning sker pa hemmamarknaden i Norden, och under forsta halvaret passerade vi 100 miljoner SEK
utanfor Norden.

For att starka kundupplevelsen genomférde vi under andra kvartalet flera stora kampanjer som
engagerade véra kunder. Ellos och Linda-Marie Assergard gjorde sin sjunde modekollektion tillsammans,
samtidigt som Jotex lanserade en ny sovrumskampanj i samarbete med Edvin Térnblom. Tillvaxten under
forsta halvaret sker bade pa vara egna och externa handelsplattformar runt om i Europa, vilket bekraftar
att vart erbjudande &r relevant och efterfragat av bade konsumenter och samarbetspartners.

Det ar tydligt att de operationella och strukturella atgérder och forbattringar som vi gjort de senaste 12

manaderna ger effekt. Forutom kassaflodesforbattringar, ser vi kraftiga forbattringar i Periodens resultat,
bade under kvartalet och under det forsta halvaret 2025. Periodens resultat under det forsta halvaret
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uppgick till -15 MSEK jamfort med -149 MSEK forsta halvaret 2024. Justerat for férvarvsrelaterade
avskrivningar ar ocksa Periodens resultat positivt, och uppgick till 34 MSEK under forsta halvaret. Utfallet
visar bade pé den underliggande styrkan i var verksamhet och att den forbattrade kapitalstrukturen har
fatt avsedd effekt.

Vi pé Ellos Group ser ljusare pa resten av aret med flera positiva tillvéixtmajligheter, trots den
geopolitiska oron som péverkar var omvarld. Var uppfattning &r att vi har starkt vér position pa
marknaden och att e-handeln kommer véxa strukturellt. Vi verkar pd en stor och véxande marknad dar
e-handelspenetrationen &r fortsatt Iag.

Givet styrkan i var modell och den positiva inledningen pa aret haller vi fast vid lagd strategi. Vart fokus
ar att kontinuerligt forbattra vart erbjudande till var karnkund, kvinnan mitt i livet, samtidigt som tillvéxt,
okad effektivitet och forbattrat kassafléde &r fortsatt hogt pa agendan. Med en I&ngsiktig finansiering
som stéttar tillvéxt och med dgare som tror starkt pa Ellos Groups framtidspotential ar vi fast beslutna att
uppratthalla det positiva momentum vi sett hittills under &ret.

Jag ser mycket fram emot att fortsatta var positiva och Ionsamma resa som en ledande
shoppingdestination i Norden.

Hans Ohlsson
VD




"
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VERKSAMHETEN | KORTHET

FORSALJNING

Nettoomsattningen uppgick till 800,9 MSEK for det andra kvartalet och 1 602,5 MSEK for perioden
januari till juni. Intékter frn e-handelsforsaljning till kund uppgick till 86,0 procent av nettoomsattningen
under det forsta halvaret.

Nettoomsittning, férdelning

1 APR- 1 JAN-
MSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2025
Intakter fran avtal med kund 689,4 1378,7
Fakturerade avgifter 40,9 82,1
Royalty 1,9 3,7
Tillaggskopeskilling 68,7 138,0
Nettoomsattning 800,9 1602,5

Nettoomséttningen fordelas pa intakter fran e-handelsforséljning till kund, fakturerade avgifter for
exempelvis frakter, royalty for anvidndandet av Ellos varukollektioner samt tillaggskopeskilling fran
forsaljning av faktura- och delbetalningsfordringar. Tilldggskopeskillingen baseras pa den nettointakt
(rantor med avdrag for kostnader) som kundens kip genererar hos koncernens samarbetspartner
Resurs Bank.

Forsaljning till kunder inom Norden uppgick till 1 501,0 MSEK for perioden januari till juni, varav
forsaljning till kunder inom Sverige uppgick till 873,8 MSEK motsvarande 54,5 procent av

nettoomséttningen.

Nettoomséttning, per land dér kunden finns

1APR- 1 JAN-
MSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2025
Sverige 440,5 873,8
Norge 146,7 289,1
Finland 101,0 206,8
Danmark 67,3 131,3
Tyskland 25,6 57,4
(Ovriga Europa 17,9 40,4
USA 1,9 37
Nettoomsattning 800,9 1602,5

Koncernens forséljning sker i huvudsak till kunder i lander inom Norden — Sverige (foretagets sate),
Norge, Finland och Danmark. Forsaljning sker ocksé till konsumenter i Tyskland, Polen, Nederlanderna
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och Osterrike under varumérket Jotex. Koncernen saljer ocksa varor till konsumenter runt om i Europa
via externa handelsplattformar. Darutover sker en viss B2B forséljning i Europa. Den royalty som
koncernen erhaller kommer fran forsaljning i USA.

BRUTTORESULTAT

Kostnad for sélda varor uppgick till 446,2 MSEK for kvartalet och 917,3 MSEK for perioden januari till
juni. I kostnad for salda varor redovisas alla kostnader for att kopa och distribuera produkter som saljs till
kunder. De kostnader som ingar, forutom den rena varukostnaden for produkterna, ar till exempel frakt,
tull, miljdavgifter, kostnader for lager och godsmottagning samt kostnader for distribution av varor till
kund.

Bruttoresultatet uppgick till 354,7 MSEK for kvartalet och 685,2 MSEK for perioden januari till juni.
Bruttomarginalen uppgick till 44,3 procent for kvartalet och 42,8 procent for forsta halvéret.

OPERATIVA KOSTNADER

Forsaljningskostnaderna uppgick till 227,3 MSEK for kvartalet och 436,7 MSEK for perioden januari till
juni. | forsaljningskostnaderna ingar frimst kostnader for personal som hanterar varor inom koncernens
logistikanlaggning, marknadsforingskostnader, kostnader for kundtjanst och marknadsfunktionen, samt
IT-kostnader relaterade till forséljning. | posten ingar dven avskrivningar pa forvirvade kundrelationer
med 17,2 MSEK for kvartalet och 34,4 MSEK for perioden januari till juni.

Administrationskostnaderna uppgick till 116,1 MSEK for kvartalet och 232,2 MSEK fér perioden januari
till juni. | administrationskostnader ingar kostnader for koncernens centrala funktioner sésom produkt,
inkop, IT, ekonomi, people & culture och kostnader for kontorslokaler, returhantering och ledning samt
IT-kostnader for administrativa system.

Ovriga intakter uppgick till 12,8 MSEK for kvartalet och 22,2 MSEK fér perioden januari till juni. Ovriga
intékter avser framst valutakursvinster fran omrékning av fordringar och skulder i utléndsk valuta.

Ovriga intakter

1 APR- 1 JAN-
MSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2025
Hyresintékter 1lgl 2,4
Kursvinster 9,8 16,7
Ovrigt 1,9 3,1
Ovriga intékter 12,8 22,2



JUSTERAD EBITA

Justerad EBITA uppgick till 41,7 MSEK for kvartalet och 73,9 MSEK for perioden januari till juni.
EBITA-marginalen uppgick till 5,2 procent for kvartalet och 4,6 procent for perioden januari till juni.
Jamforelsestorande poster uppgér till 1,0 MSEK for det forsta halvaret och avser tillkommande kostnader
for den refinansiering som genomfordes foregaende ér.

FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter uppgick till 5,3 MSEK for kvartalet och 9,9 MSEK for perioden januari till juni och
bestér framst av ranteintakter pa koncernens banktiligodohavanden.

Finansiella kostnader uppgick till 28,5 MSEK for kvartalet och 60,0 MSEK for perioden januari till juni. De
finansiella kostnaderna bestar framst av rantekostnader for obligationslan vilka uppgick till 19,9 MSEK
for kvartalet och 40,3 MSEK for perioden januari till juni, rantekostnader for leasingskuld om 3,0 MSEK
respektive 6,0 MSEK, samt dvriga finansiella kostnader uppgaende till 5,6 MSEK respektive 13,7 MSEK.

SKATT

Periodens inkomstskatt uppgick till -1,9 MSEK for kvartalet och -3,4 MSEK for perioden januari till juni,
varav -4,0 MSEK respektive -8,3 MSEK avser aktuell skatt och 2,1 MSEK respektive 4,9 MSEK avser
uppskjuten skatt.

RESULTAT
Resultatet for kvartalet uppgick till -1,0 MSEK och -15,0 for perioden januari till juni.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 62,1 MSEK for kvartalet och -1,5 MSEK for
perioden januari till juni. Utvecklingen &r i linje med normalt sdésongsmanster for rorelsekapitalet under
forsta och andra kvartalet. | kassaflddet ingar rantebetalningar avseende koncernens obligationslan
uppgéende till 19,7 MSEK for kvartalet och 41,2 MSEK for perioden januari till juni.

Varulagret vid periodens utgang uppgick till 732,8 MSEK och dkade darmed 54,0 MSEK jamfort med
vérdet vid kvartalets ingdng om 678,8 MSEK, vilket paverkade kassaflddet negativt. Varulagret uppgick
till 661,7 MSEK vid arets ingang och dkade séledes med 71,1 MSEK under perioden januari till juni.
Leverantdrsskulderna okade under kvartalet med 31,6 MSEK jamfért med skulden vid kvartalets ingéng,
vilket paverkade kassaflodet positivt. Leverantorsskulden ékade med 3,2 MSEK under perioden januari
till juni.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -7,3 MSEK under kvartalet och 11,3 MSEK for

perioden januari till juni. Investeringarna avser framst forvérv av immateriella anlaggningstillgangar i
form av utvecklingsutgifter om -4,1 MSEK respektive -7,5 MSEK.
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -18,7 MSEK for kvartalet och -37,5 MSEK for
perioden januari till juni, och avser frimst amortering av leasingskulden om -18,7 MSEK respektive
-37,4 MSEK.

Likvida medel uppgick till 118,3 MSEK vid periodens slut och kassaflodet uppgick till 36,1 MSEK for
kvartalet och -50,3 MSEK for perioden januari till juni. Koncernen har spérrade bankmedel om 175,9
MSEK som inte omfattas i posten likvida medel.

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick till 500 personer under perioden januari till juni.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Under det andra kvartalet har en av de utgivna obligationerna noterats for handel p& Nasdaq Stockholm.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Inga vésentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernen &r utsatt for ett antal risker, till exempel inom omréden sdsom valuta-, ridnte- och finansiering
samt konkurrens, konjunktur och IT-sékerhet och dessa risker kan paverka verksamheten och resultatet.

Det vérldsomspannande laget innebér att det foreligger en stor osékerhet kopplat till konsumenternas
kopkraft pa grund av det makroekonomiska ldget och en allmén oro drivet av det geopolitiska laget.

For en mer utforlig beskrivning av koncernens identifierade risker hanvisas till &rsredovisningen 2024.

STALLDA SAKERHETER

Koncernen har stéllt ut obligationer om totalt 1 163,8 MSEK. Stéllda sékerheter for krediterna ar
foretagsinteckningar, pantsatta aktier i koncernens bolag, pantsatta koncerninterna lan samt pantsatta
fordringar i norska dotterbolag. Dartill har koncernens bolag ldmnat en generell obegrénsad borgen. Det
finns ocksa kapitalforsdkringar som pantsatts for pensionsataganden samt pantsatta bankkonton for
utgivna bankgarantier och derivat.

MODERBOLAGET

Moderbolagets rorelseresultat for kvartalet uppgick till -0,1 MSEK och -0,6 MSEK for perioden januari till
juni. Moderbolagets intakter bestar av koncerninterna tjanster och de huvudsakliga kostnaderna har varit
forsékringskostnader, konsultkostnader och styrelsearvoden. Finansiella poster uppgick till -8,5 MSEK
for kvartalet och -17,1 MSEK for perioden januari till juni, och utgérs framst av rinteintdkter pa
koncerninterna 1an och rantekostnader for obligationslan.



KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1 APR- 1 JAN-
MSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2025
Nettoomséttning 800,9 1602,5
Kostnad for salda varor -446,2 -705,6
Bruttoresultat 354,7 685,2
Forsaljningskostnader -227,3 -436,7
Administrationskostnader -116,1 -232,2
Ovriga intékter 12,8 22,2
Rorelseresultat 241 38,5
Finansiella poster
Finansiella intakter 5.3 9,9
Finansiella kostnader -28,5 -60,0
Summa finansiella poster -23,2 -50,1
Resultat fore skatt 0,9 -11,6
Inkomstskatt -1,9 -3,4
Periodens resultat -1,0 -15,0
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1,0 -15,0

ELLOS GROUP | HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025

1 APR- 1 JAN-
MSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2025
Periodens resultat -1,0 -15,0
Poster som inte kommer att aterféras till resultatrakningen
Aktuariella vinster / forluster 0,8 16,2
Skatteeffekt -0,1 -3,3
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet 0,7 12,9
Poster som senare kommer att dterféras till resultatrikningen
Arets omrékningsdifferenser 0,8 -8,6
Kassaflodessékringar - vardeforandringar -32,8 -34,8
Kassaflodessakringar som aterforts till resultatet 18,1 14,2
Skatteeffekt 30 42
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet -10,9 -25,0
Summa ovrigt totalresultat -10,2 -12,1
Periodens totalresultat -11,2 -27,1
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -11,2 -27,1



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

MSEK 2025-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 392,4 392,4
Varumérken 859,5 859,5
Kundrelationer 158,0 192,4
Utvecklingsutgifter 66,6 73,1
Nyttjanderattstillgangar 4511 491,2
Inventarier, verktyg och installationer 46,2 47,7
Investeringar i annans fastighet 5315 55,8
Langfristiga fordringar 10,2 9,8
Uppskjutna skattefordringar 10,3 8,6
Summa anliggningstillgangar 2047,8 21305
Omsiéttningstillgangar

Varulager 732,8 661,7
Returrattstillgangar 13,7 19,5
Upplupna intakter 25,0 29,4
Kundfordringar 54,9 57,9
Aktuella skattefordringar 25,4 51,4
Derivatinstrument - 8,9
Ovriga kortfristiga fordringar 2224 198,5
Forutbetalda kostnader 18,0 25,3
Likvida medel 118,3 182,3
Summa omséttningstillgangar 12105 12349
SUMMA TILLGANGAR 3258,3 3365,4
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MSEK 2025-06-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hdnférligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 793,3 793,3
Reserver -17.1 5,4
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -76,1 -71,4
Summa eget kapital 700,1 727,3
Langfristiga skulder

Obligationslan 1163,8 1163,8
Langfristig leasingskuld 358,8 397,2
Uppskjutna skatteskulder 215,8 219,8
Avséttningar for pensioner 112,7 129,0
Ovriga avsattningar for pensioner 13,3 12,7
Summa langfristiga skulder 1864,4 19225
Kortfristiga skulder

Kortfristig leasingskuld 76,4 75,4
Leverantorsskulder 234,9 2317
Aktuella skatteskulder = 4.4
Derivatinstrument 13,4 11
(Ovriga avséttningar 1,6 2,9
Ovriga kortfristiga skulder 98,1 120,4
Aterbetalningsskulder 32,4 39,5
Upplupna kostnader 237,0 203,2
Summa kortfristiga skulder 693,8 715,6
Summa skulder 2 558,2 2638,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3258,3 3365,4



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserade

Ovrigt tillskjutet Omréknings- Sékrings- vinstmedel inkl. Totalt
MSEK Aktiekapital kapital reserv reserv arets resultat eget kapital
Ingéende balans 1 januari 2025 793,3 - 0,2 1,7 -73,9 727,3
Periodens resultat -15,0 -15,0
Kassaflodessékringar -20,6 -20,6
Omrakningsdifferenser -8,6 -8,6
Aktuariella vinster och forluster 16,2 16,2
Skatt hanforligt till poster i vrigt totalresultat 4,2 -3,3 0,9
Summa totalresultat - - -8,6 -16,4 -5,0 -27,1
Emissionskostnader -0,1 -0,1
Summa transaktioner med dgare - - - - -0,1 -0,1
Utgaende balans per 30 juni 2025 793,3 - -8,4 -8,7 -76,1 700,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

1 APR- 1 JAN-
MSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2025
Lépande verksamheten
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 50,6 49,7
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital 11,5 -51,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 62,1 -1,5
Investeringsverksamheten
Forvérv avimmateriella anlaggningstillgangar -4,1 -75
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -3,1 -3,4
Forsaljning av materiella anldggningstillgdngar 0,1 0,1
Forvarv av finansiella anlédggningstiligéngar -0,2 -0,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,3 -11,3
Finansieringsverksamheten
Emissionskostnader = -0,1
Amortering leasingskuld -18,7 -37,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18,7 =375
Periodens kassaflode 36,1 -50,3
Likvida medel vid periodens borjan 95,9 182,3
Kursdifferens i likvida medel -13,7 -13,7
Likvida medel vid periodens slut 118,3 118,3

ELLOS GROUP | HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025




FINANSIELLA NYCKELTAL

1 APR- 1 JAN- 15 OKT-
MSEK, OM EJ ANNAT ANGES 30 JUN 2025 31 MAR 2025 31 DEC 2024
Nettoomséttning 800,9 801,6 997,8
Bruttoresultat 354,7 330,5 400,7
Bruttomarginal, % 44,3 41,2 40,2
EBITA 41,3 31,6 34,3
Justerad EBITA 1,7 32,2 34,3
Justerad EBITA-marginal, % 5,2 4,0 3,4
EBITDA 71,6 62,6 65,4
Justerad EBITDA 72,0 63,2 65,4
Justerad EBITDA-marginal, % 9,0 79 6,6
Rorelseresultat 24,1 14,4 19,9
Rérelsemarginal, % 3,0 1,8 2,0
Finansiella poster -23,2 -26,9 -92,9
Resultat fore skatt 0,9 -12,6 -73,0
Periodens resultat -1,0 -14,0 -71,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 62,1 -63,6 35,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,3 -4,0 1,3
Balansomslutning vid periodens utgang 3258,3 32447 33654
Likvida medel vid periodens utgang 118,3 95,9 182,3
Varulager vid periodens utgang 732,8 678,8 661,7
Eget kapital vid periodens utgéng 700,1 711,3 727,3
Nettoskuld vid periodens utgéng 1045,5 1067,8 981,4
Medelantalet anstéllda under perioden 500 486 498

110



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

1 APR- 1 JAN-
MSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2025
Nettoomséttning 11 1,9
Bruttoresultat 1,1 1,9
Administrationskostnader -1,2 -2,5
Rorelseresultat -0,1 -0,6
Finansiella poster
Rénteintékter 11,8 239
Réntekostnader -20,3 -41,0
Summa finansiella poster -8,5 -17,1
Resultat efter finansiella kostnader -8,6 -17,7
Resultat fore skatt -8,6 -17,7
Inkomstskatt - 0,1
Periodens resultat/totalresultat -8,6 -17,6
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK 2025-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1326,7 1326,7
Uppskjuten skattefordran 0,2 0,1
Summa anliggningstillgangar 1326,9 1326,8
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernbolag 457,9 485,8
Ovriga kortfristiga fordringar 71,6 75,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6,3 5,4
Kassa och bank 12,0 9,3
Summa omséttningstillgangar 547,9 576,2
SUMMA TILLGANGAR 1874,8 1903,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 793,3 793,3
Summa bundet eget kapital 793,3 793,3
Fritt eget kapital -93,5 -75,8
Summa fritt eget kapital -93,5 -75,8
Summa eget kapital 699,8 7175
Langfristiga skulder

Obligationslan 1163,8 1163,8
Summa langfristiga skulder 1163,8 1163,8
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1,2 -
Skulder till koncernbolag 0,7 0,4
Ovriga kortfristiga skulder 0,3 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9,0 20,6
Summa kortfristiga skulder 11,2 21,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1874,8 1903,0
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NOTER TILL DEN FINANSIELLA RAPPORTEN

NOT 1 | ALLMAN INFORMATION

Ellos Holding AB (publ), org.nr 559495-4116, ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Boras.
Bolagets postadress ar: Box 961, 501 10 Boras.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i miljontals kronor, MSEK.

NOT 2 | VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Allménna upplysningar

Koncernredovisningen for Ellos Holding AB (publ) har uppréttats i enlighet med de av EU godkénda
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare tillampar koncernen
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Denna delarsrapport ar uppréttad enligt IAS 34 Delarsrapportering.

Tillimpade redovisningsprinciper i delarsrapporten 6verensstammer med de redovisningsprinciper som
beskrivs i &rsredovisningen 2024.

Redovisningsprinciper fér moderbolaget

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillimpning av RFR 2 innebar att moderbolaget sé langt som
mojligt tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen
samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning.

NOT 3 | VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppréttandet av finansiella rapporter kraver att foretagsledningen gor beddémningar och uppskattningar
samt antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och redovisade belopp for
tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Verkligt utfall kan avvika frén dessa uppskattningar och
bedémningar.

En utférlig beskrivning av viktiga uppskattningar och bedémningar som foretagsledningen gjort framgar
av arsredovisningen 2024.
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NOT 4 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner mellan foretag som ar dotterbolag i Ellos Holding AB (publ) koncernen, vilka ar
nérstaende, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om dessa transaktioner
l&mnas darfor inte i denna not.

Koncernen har inte lamnat nagra 1an till personer i narstaendekretsen. Narstaende relationer foreligger
med nyckelpersoner i ledande stallning. Inga vasentliga transaktioner har skett med koncernens
nérstaende forutom Idner och erséttningar till ledande befattningshavare.

Den nettoomséttning som redovisas i moderbolaget &r koncernintern.

NOT 5 | VERKLIGT VARDE FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens finansiella instrument som varderas till verkligt varde per 30 juni 2025 utgors av
valutaderivat. Ingangna derivattransaktioner redovisas brutto.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vérderas till verkligt vérde i balansrakningen (derivat)
klassificeras enligt nagon av de tre varderingshierarkier som finns enligt IFRS 13 (Niva 1,2 eller 3).
Vardering av samtliga valutaderivat tillhdr niva 2. Valutaterminer véarderas med utgangspunkt fran
observerbar information avseende pa balansdagen géllande valutakurser och marknadsrantor for
aterstdende Ioptid.
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AVSTAMNING AV NYCKELTAL, EJ DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Vissa alternativa finansiella méatt i rapporten (APM) som anvénds for att beddma koncernens utveckling 1 APR- 1 JAN-
ar inte definierade enligt IFRS. Foretagsledningen anser att dessa finansiella matt underlttar vid analys EBITA 30 JUN 2025 30 JUN 2025
och utvardering av denna rapport samt ger vardefull information for att 6ka méjligheten att kunna géra Rorelseresultat . 2 385
jamforelser mellan perioder. Dessa finansiella méatt bor betraktas som komplement snarare dn som en AE\\[/::Lr\ivningar forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (kundrelationer) Zi 3‘2"3

erséttning for finansiell redovisning enligt IFRS. Koncernen definitioner av dessa métt kan skilja sig fran
andra foretags definitioner av samma begrepp. Om inget annat anges, redovisas alla belopp i miljontals EBITA visar operativ Ionsamhet fore avskrivningar pa forvérvsrelaterade immateriella tillgéngar.
kronor, MSEK.

1APR- 1 JAN-

1 APR— 1 JAN- JUSTERAD EBITA 30 JUN 2025 30 JUN 2025

BRUTTORESULTAT 30 JUN 2025 30 JUN 2025 Rorelseresultat 24,1 38,5

Nettoomséttning 800,9 1602,5 Avskrivningar forvérvsrelaterade immateriella tillgangar (kundrelationer) 17,2 34,4
Kostnad for salda varor -446,2 -917,3 Jamfdrelsestirande poster

Bruttoresultat 354,7 685,2 Kostnader for refinansiering 0,4 1,0

Nettoomséttning 800,9 1602,5 Justerad EBITA M7 73,9

Bruttomarginal, % 44,3 42,8 Nettoomséttning 800,9 1602,5

Justerad EBITA-marginal, % 5,2 46

Bruttoresultatet visar skillnaden mellan nettoomséttning och kostnad for salda varor. Bruttoresultatet
péverkas bland annat av prisutveckling, kostnadsutveckling och produktmix. Justerad EBITA visar operativ Idnsamhet fére avskrivningar pa forvérvsrelaterade immateriella tillgangar
justerat for jamforelsestérande poster.

1APR- 1 JAN-
RORELSERESULTAT 30 JUN 2025 30 JUN 2025 1 APR- 1 JAN-
Bruttoresultat 354,7 685,2 EBITDA, MSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2025
Operativa kostnader -330,6 -646,7 Rorelseresultat 241 38,5
Rérelseresultat 24,1 38,5 Avskrivningar och nedskrivningar 47,5 95,7
Nettoomséttning 800,9 1602,5 EBITDA 71,6 134,2
Rérelsemarginal, % 3,0 2,4

EBITDA visar operativ Ionsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar.
Rorelseresultatet visar resultatet for den operativa verksamheten och rorelsemarginalen visar den

e 16 1APR- 1 JAN-

operativa [onsamheten. JUSTERAD EBITDA 30JUN2025 30 JUN 2025
Rorelseresultat 241 38,5

NETTOSKULD 2025-06-30 Avskrivningar och nedskrivningar 47,5 95,7

Obligationslan 1163,8 Jamforelsestorande poster

Likvida medel -118,3 Kostnader for refinansiering 0,4 1,0

Nettoskuld 1045,5 Justerad EBITDA 72,0 135,2
Nettoomséttning 800,9 1602,5

Nettoskulden omfattar ridntebarande langfristiga och kortfristiga skulder exklusive leasingskulder, Justerad EBITDA-marginal, % 9,0 84

pensionsskulder och skulder till koncernbolag. | tillagg till ovan sé& har koncernen spérrade bankmedel

om 175,9 MSEK som inte omfattas i posten likvida medel. Justerad EBITDA visar operativ lonsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar justerat for

jamforelsestorande poster.
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DEFINITIONER

Bruttoresultat: Nettoomsattning med avdrag for kostnader fér salda varor.*

Bruttomarginal (%): Bruttoresultat i procent av nettoomséttningen.

EBITA: Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
EBITA-marginal (%): EBITA i procent av nettoomséttningen.

EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal (%): EBITDA i procent av nettoomséttningen.

Finansiella poster: Finansiella poster & summan av finansiella intékter och finansiella kostnader.

Jamforelsestorande poster: Jamforelsestorande poster avser poster som inte ar &rligen terkommande och som &r
separerade fran den dvriga verksamheten.

Medelantalet anstéllda: Berdknas genom summan av antalet arbetade timmar dividerad med en normal arsarbetstid.

Nettoomséttning*: Forséljning av varor och tjanster uttryckt i svenska kronor efter avdrag for mervardesskatt,
rabatter och bedomd andel returer samt tillagg for expeditionsavgifter.

Nettoskuld: Réntebarande skulder (exklusive pensionsskulder, leasingskulder och skulder till koncernbolag) minus
likvida medel och rantebérande tillgdngar i slutet av perioden.

Operativa kostnader: Forsaljningskostnader, administrationskostnader, dvriga intékter och dvriga kostnader.
Rorelseresultat: Bruttoresultat med avdrag for operativa kostnader
Rorelsemarginal (%): Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

*Definierat enligt IFRS

N
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FORSAKRAN OM RATTVISANDE OVERSIKT

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Borés den 26 augusti 2025

Morten Eivindssgn Aastrup Hans Ohlsson
Styrelseordforande Styrelseledamot och
verkstéllande direktor

Joakim Friedman Hans Lindau
Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant

Asa Tobrant
Arbetstagarrepresentant
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FINANSIELL KALENDER
Delérsrapport Q3 2025 11 november 2025

Delarsrapporten kommer att offentliggdras och finnas tillgénglig pé Ellos Groups hemsida,
www.ellosgroup.com, den 26 augusti 2025.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Stigson
CFO
tel. +46 (0)33 16 08 05

Denna information ar sadan information som Ellos Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggorande den 26 augusti 2025 kl. 08.30 CEST.
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OM ELLOS GROUP

Ellos Group &r en av Nordens ledande e-handelsgrupper med e-handelsplatserna Ellos, Jotex och
Homeroom samt betalvarumarket Elpy. | ndra relation med vara miljontals kunder stravar vi sténdigt
efter att utveckla och erbjuda attraktiva och hallbara erbjudanden inom mode och hemprodukter for hela
familjen. For oss ar kunden alltid i fokus. Med innovation, kreativitet och hallbarhet soker vi standigt nya
végar i stort och smétt. Ellos Group, med huvudkontor i Boras, &r verksamt i samtliga nordiska lander och
pé utvalda marknader i Europa.

Lé&s mer pa www.ellosgroup.com

ELLOS GROUP

elos Jotex nomefroom elpy
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