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ELLOS GROUP

ELLOS HOLDING AB (PUBL) KONCERNEN

DELARSRAPPORT Q1 2026

»EN POSITIV INLEDNING AV 2026 MED LONSAM TILLVAXT”

JANUARI-MARS 2026

¢ Nettoomséttningen uppgick till 831,4 MSEK (801,6)

e Den organiska nettoomséttningstillvaxten uppgick till 5,3 %

o Rorelseresultatet* (EBIT) uppgick till 3,3 MSEK (14,4) med en rorelsemarginal* pa 0,4 procent (1,8).
o Justerad EBITA* uppgick till 34,0 MSEK (32,2) med en justerad EBITA-marginal* pé 4,1 procent (4,0).
e Periodens resultat uppgick till -19,7 MSEK (-14,0).

o Kassafldde fran den Iopande verksamheten uppgick till -52,1 MSEK (-63,6).

o Skuldsattningskvoten uppgick till 3,2 génger

FINANSIELLA NYCKELTAL

JAN-MAR JAN-MAR o

MSEK, OM EJ ANNAT ANGES 2026 2025 FORANDRING
Nettoomséttning 831,4 801,6 3,7%
Organisk nettoomséttningstillvéxt (%) 53 - -
Bruttoresultat* 363,6 330,5 10,0%
Bruttomarginal* (%) 43,7 41,2

Rorelseresultat* 3,3 14,4 -771%
Rérelsemarginal* (%) 0,4 1,8

Justerad EBITA* 34,0 32,2 5,6%
Justerad EBITA-marginal* (%) 41 4,0

Periodens resultat -19,7 -14,0 -40,7%
Skuldséattningskvot* (ganger) 3,2 - -
Kassafldde fran den lopande verksamheten -52,1 -63,6 18,1%

*Ej definierat enligt IFRS, se vidare sidan 15.
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KOMMENTAR FRAN VERKSTALLANDE DIREKTOR

EN POSITIV INLEDNING AV 2026 MED LONSAM TILLVAXT

Ellos Group inleder &ret med forbéttrad I6nsamhet och stark forséljningstillvixt. Den positiva utvecklingen
sker inom alla delar av verksamheten och vi bedomer att Ellos Group stérkt sin position som en ledande
shoppingdestination i Norden.

Nettoomsattningen 6kade med 3,7 procent till 831,4 miljoner SEK (5,3 procent i fast valutakurs). Den
starka efterfragan kommer fran bade nya och befintliga kunder i Norden och Europa och spanner dver vart
erbjudande inom sévél Mode som Hem pa samtliga e-handelsplatser; Ellos, Jotex och Homeroom.

FORBATTRAD LONSAMHET
Under kvartalet 6kade bruttomarginalen med 2,5 procentenheter till 43,7 procent. Justerad EBITA
forbattrades till 34,0 MSEK, vilket motsvarar en marginal om 4,1 procent.

Vi har faststéllt finansiella méal med okat fokus pa att driva Ionsam tillvixt och langsiktigt vardeskapande.
De nya malen speglar den starka utveckling Ellos Group haft det senaste aret och de mdjligheter vi ser
framfor oss.

GOD TILLVAXT INOM MODE OCH HEM

Mode uppvisade en positiv utveckling inom samtliga huvudomraden - kldder, underklader, sportkldder och
skor. Kvartalet praglades av en kall och sen vér jamfort med samma period 2025, vilket bidrog till en dkad
forséljning av ytterklader och mer sésongstunga produkter.

Aven heminredning hade en stabil och robust efterfragan inom hemtextil, mattor och belysning. For mobler
och utemdbler var utvecklingen mer avvaktande i borjan av kvartalet till féljd av det sena varvidret, med
en forbéttring i slutet av perioden.

Bakom den positiva utvecklingen ligger ett 1angsiktigt och medvetet arbete att starka vart
produkterbjudande till var kdrnkund — kvinnan mitt i livet. Kdrnan i vart erbjudande utgdrs av vara egna
varumarken, som fortsétter oka sin andel av den totala forséljningen.

INTERNATIONELLT AVTRYCK

Jotex fortsétter att visa stark forsaljningstillvéxt pa flera europeiska marknader. Aven Ellos, som lanserades
i Tyskland och Nederldnderna i slutet av 2025, utvecklades vél under arets forsta kvartal. Expansionen

i Europa drivs uteslutande av vara egna varuméarken och understryker styrkan och relevansen i vart
erbjudande.
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INITIATIV ATT ANPASSA ORGANISATIONEN

Vi bibehaller ett tydligt fokus pa kostnadskontroll och effektivitet, vilket ger oss forutsattningar att fortsatta
investera i vara strategiska prioriteringar. Efter kvartalets utgng meddelade vi att vi tar initiativ for att
anpassa organisationen till en okad grad av digitalisering och datadriven automation och Al. Vi gor detta for
att 6ka var konkurrenskraft, effektivisera arbetssatt och processer och positionera oss for framtiden.

Inom Al har vi tagit flera steg genom att fokusera pa interna processer, bygga upp kompetens och
identifiera konkreta Al-cases inom bland annat kundkommunikation och kampanjproduktion for att
effektivera och optimera verksamheten.

Under kvartalet publicerade vi en fullstindig héllbarhetsrapport for 2025 i enlighet med CSRD. | rapporten
visar vi tydliga framsteg med 6kad integration i affaren, mer datadriven klimatstyrning och stérkt ansvar i
vardekedjan.

FRAMATBLICK
Det geopolitiska och makroekonomiska Iiget &r fortsatt osékert och kan komma att paverka
konsumentfortroendet. Vi foljer utvecklingen noggrant men &r fortsatt trygga med att folja lagd strategi.

Med ett framgangsrikt forsta kvartal bakom oss och ett vélpositionerat erbjudande inom Mode och Hem,
dér vi kombinerar ett hogt designvarde med attraktiva priser, star Ellos Group val rustat. Kombinationen
av en stark finansiell stillning, njda kunder och ett konkurrenskraftigt erbjudande ger oss goda
forutsattningar att fortsatta vixa med lénsamhet dver tid och stdrka positionen som den ledande
shoppingdestinationen for kvinnan mitt i livet i Norden.

Hans Ohlsson
VD







VERKSAMHETEN | KORTHET

Ellos Group bedriver e-handel pa e-handelsplatserna Ellos, Jotex och Homeroom. Verksamheten som
grundades 1947 bedrivs genom helégda bolag i Sverige, Norge, Finland och Danmark.

Koncernen Ellos Group bildades den 15 oktober 2024 nar moderbolaget Ellos Holding AB (publ) forvérvade
samtliga aktier i Ellos Group Nordic AB (publ). Om inget annat anges, redovisas alla belopp i miljontals
kronor, MSEK.

FORSALJNING

JAN-MAR o
Forandring i nettoomsattning, msek 2026 FORANDRING
Organisk tillvéxt 42,4 5,3%
Valutaeffekter -12,6 -1,6%
Total féréndring i nettoomséttning 29,8 3,7%

Nettoomsattningen uppgick till 831,4 MSEK (801,6) for det forsta kvartalet. Den organiska tillvaxten
uppgick till 5,3%, dar samtliga e-handelsplatser och bade mode- och hemerbjudandet véxer.

JAN-MAR JAN-MAR

Nettoomséttning fordelad pa segment, MSEK 2026 2025 FORANDRING
Ellos 597,2 589,9 1,2%
Jotex 187,8 166,5 12,8%
Homeroom 39,5 38,0 3,9%

Inom Ellos fortsétter den fina tillvixten for egna varumarken som vi sag under 2025 och andelen egna
varumérken fortsétter att 6ka under arets forsta kvartal. Pa gruppniva forstérks den hér effekten av den
starka tillvaxten for Jotex, dar erbjudandet ar ndra 100% egna varumarken. Jotex véixer starkt bade i och
utanfér Norden, primért drivet av det textila erbjudandet. Aven inom Homeroom &r egna varumérken pa
frammarsch med Pastill som séljs bade pa egen site och pa externa plattformar

JAN-MAR JAN-MAR

Nettoomséttning, Msex 2026 2025 FORANDRING
Intakter fran avtal med kund 720,9 689,3 4,6%
Fakturerade avgifter 432 41,3 4,9%
Royalty 1,0 1,8 -44,4%
Tillaggskopeskilling 66,3 69,3 -4,3%
Totalt 8314 801,6 3,7%
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Nettoomséttningen fordelas pa intakter fran e-handelsforséljning till kund, fakturerade avgifter for
exempelvis frakter, royalty for anvandandet av Ellos varukollektioner samt tilldggskopeskilling fran
forséljning av faktura- och delbetalningsfordringar. Tilliggskdpeskillingen baseras pa den nettointékt
(rdntor med avdrag for kostnader) som kundens kop genererar hos koncernens samarbetspartner
Resurs Bank.

Forséljning fran avtal med kunder och fakturerade avgifter intdktsredovisas vid en tidpunkt i samband

med leverans och att kontrollen dvergér till kdparen. Intakter fran royalty redovisas i takt med motpartens
forséljning till slutkonsument. Avrakning sker méanadsvis. Forsaljning av dvriga tjdnster intiktredovisas dver
tid.

Forséljning till kunder inom Norden uppgick till 767,1 MSEK (745,5) for perioden januari till mars, varav
forséljning till kunder i Sverige uppgick till 448,4 MSEK (433,3) motsvarande 53,9 procent (54,1) av
nettoomséttningen.

Nettoomsattning fordelad pa JAN-MAR JAN-MAR o

geografisk marknad, MSex 2026 2025 FORANDRING
Sverige 448,4 433,3 3,5%
Norge 149,8 142,4 5,2%
Finland 100,2 105,8 -5,3%
Danmark 68,7 64,0 7,3%
Ovriga varlden 64,3 56,1 14,6%
Totalt 831,4 801,6 3,7%

Ellos Groups forsaljning sker i huvudsak till kunder i Idnder inom Norden — Sverige, Norge, Finland och
Danmark. Férsalining sker ocksa till konsumenter i Tyskland, Polen, Nederlinderna och Osterrike under
varumérket Jotex samt till Tyskland och Nederlanderna under varumérket Ellos. Koncernen sljer ockséa
varor till konsumenter i Europa via externa handelsplattformar. Dérutover sker en viss B2B forséljning i
Europa. Den royalty som koncernen erhéller kommer fran forsaljning i USA.

Den kraftiga forséljningstillvaxten i dvriga varlden kommer av Jotex framgéngar inom det textila
erbjudandet och Ellos som lanserades i Tyskland och Nederldnderna i slutet av 2025.



BRUTTORESULTAT

Kostnad for salda varor uppgick till 467,8 MSEK (471,1) for kvartalet. | kostnad for sélda varor redovisas
alla kostnader for att kopa och distribuera produkter som séljs till kunder. De kostnader som ingér, forutom
den rena varukostnaden for produkterna, ar till exempel frakt, tull, kostnader for lager och godsmottagning
samt kostnader for distribution av varor till kund.

Bruttoresultatet uppgick till 363,6 MSEK (330,5) for kvartalet och bruttomarginalen uppgick till 43,7
procent (41,2) for kvartalet.

Bruttoresultat och bruttomarginal

fordelad pa segment JAN-MAR 2026 JAN-MAR 2025

MSEK % MSEK %
Ellos 252,9 42,3 251,6 42,7
Jotex 86,5 46,1 66,8 40,1
Homeroom 9,2 23,3 9,9 26,1

Den kraftiga Bruttomarginalfrbattringen for Jotex kommer béde ifran framgangarna med det textila
erbjudandet med forbéttrad pris- och rabattsattning samt Iagre inkuranskostnader. Homerooms
marginalsinkning kan hérledas till framgangar med kampanjer med rabatterade gavokort som i sin tur har
paverkat nykundsanskaffningen positivt.

OPERATIVA KOSTNADER

| forséljningskostnader ingar frimst kostnader for personal som hanterar varor inom logistikanldggningen,
marknadsforingskostnader, kostnader for kundtjénst och marknadsfunktionen. | posten ingar dven
avskrivningar pé forvdrvade kundrelationer med 17,2 MSEK (17,2) for kvartalet. Forséljningskostnaderna
uppgick till 227,4 MSEK (209,4) och 27,4% (26,1) av nettoomsattningen for kvartalet. Okningen

kommer dels av satsningarna pa Jotex textila erbjudande, dels av lanseringen av Ellos i Tyskland och
Nederlénderna.

Administrationskostnaderna uppgick till 131,0 MSEK (116,1) for kvartalet. | administrationskostnader
ingar frimst kostnader for centrala funktioner sésom produkt, inkdp, IT, ekonomi, people & culture och
kostnader fér kontorslokaler, returhantering och ledning. Okningen férklaras primért av noteringskostnader
uppgaende till 8,4 MSEK i kvartalet som ar en jamforelsestérande post.

Ovriga intakter uppgick till 10,0 MSEK (9,4) for kvartalet. Ovriga kostnader uppgick till 11,9 MSEK (0,0)

for kvartalet. Ovriga intakter och évriga kostnader totalt uppgick till en kostnad om 1,9 MSEK jamfért med
intakt om 9,4 MSEK foregéende &r. 7,0 MSEK forklaras av valutakursvinster foregéende &r. Ytterligare 5,0
MSEK forklaras av en tillkommande och avslutande kopeskilling for forvérvet av Ellos Group Nordic AB den
15 oktober 2024. Den har kostnaden &r upptagen som en jamforelsestorande post.
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i JAN-MAR JAN-MAR o

Ovriga intékter och kostnader, Msek 2026 2025 FORANDRING
Hyresintakter 11 1,3 -15,4%
Valutakursvinster 6,8 6,9 -1,4%
Ovrigt 2,1 1,2 75,0%
Ovriga intékter 10,0 9,4 6,4%
Valutakursforluster -6,9 -
Forvérvskopeskilling -5,0 -

(Ovriga kostnader -11,9 -

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Jamforelsestorande poster uppgick till 13,4 MSEK (0,6) for kvartalet. Dessa poster bestod av
noteringskostnader kopplade till bolagets intention att borsnotera bolaget i Stockholm, uppgaende till
8,4 MSEK och en tillkommande och avslutande kopeskilling for forvérvet av Ellos Group Nordic AB den
15 oktober 2024 uppgéende till 5,0 MSEK. Dessa poster &r jaimforelsestorande och ar ddrmed inte
inkluderade i de justerade resultatmatten.

JUSTERAD EBITA

Justerad EBITA uppgick till 34,0 MSEK (32,2) for kvartalet och justerad EBITA-marginal uppgick till
4,1 procent (4,0) for kvartalet. Jimforelsestérande poster uppgér till 13,4 MSEK (0,6) och avser
noteringskostnader och tillkommande kopeskilling for férvédrvet av Ellos Group Nordic AB.

FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter uppgick till 13,0 MSEK (4,6) for kvartalet och Finansiella kostnader uppgick till 34,7
MSEK (31,5) vilket ger finansiella poster totalt om 21,7 MSEK (26,9). Den hér forbéttringen drevs primart
av 7,3 MSEK minskade obligationsrantor da tva obligationer om 255 och 159 MSEK vardera aterbetalades
i Q4 2025. Q1 2026 inneholl istéllet 1,5 MSEK réantekostnader for koncernens revolverande kreditfacilitet
som upptogs under Q4 2025.

SKATT
Periodens skatt uppgick till -1,2 MSEK (-1,5), vilket motsvarar en effektiv skattesats pa 6,6% (11,9).



KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -52,1 MSEK (-63,6) for kvartalet. Utvecklingen &r
i linje med normalt sdsongsmonster for rorelsekapitalet under ett verksamhetsér. | kassafldde fran den
I6pande verksamheten ingér rintebetalningar avseende koncernens obligationslan om 13,0 MSEK (20,4)
for kvartalet.

Kassaflode fran fordndring i varulagret uppgick till -1,9 MSEK (-17,1) under kvartalet da varulagret 6kade
fran 764,3 MSEK vid kvartalets borjan till 766,2 MSEK vid periodens slut.

Kassaflode fran fordndring i leverantdrsskulder uppgick till -70,6 MSEK (-28,4) under kvartalet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -1,6 MSEK (-4,0) under kvartalet och avser framst
investeringar i materiella anlaggningstillgangar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -120,3 MSEK (-18,8) for kvartalet. Under kvartalet
har bolaget minskat rantebdrande uppléning med -101,3 MSEK.

Likvida medel uppgick till 33,9 MSEK vid periodens slut. Koncernens kassaflode uppgick till -174,0 MSEK
(-86,4) for kvartalet.

MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 493 personer (486).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER PERIODENS UTGANG

Den 1 april presenterades nya finansiella méal for Ellos Group. De nya finansiella malen innebar ett okat
fokus pé att driva Idnsam tillvaxt och langsiktigt vardeskapande, i linje med Ellos Groups etablerade
strategi.

Den 22 april offentliggjordes det att Ellos Group avser att genomfdra en anpassning av organisationen

for att mota en okad digitalisering och utveckling inom datadriven automation och Al. Syftet ar att 6ka
konkurrenskraft, effektivisera arbetssatt och processer samt positionera Ellos Group for framtiden. Den
planerade organisationsanpassningen forvantas medfora en dvertalighet som beror cirka 5-10 procent av
antalet tjanstemén inom Ellos Group.
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FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY
o Tillvéixt - Ellos Group har som mél att uppna en organisk nettoomsattningstillvéxt i linje med den
adresserbara marknaden, med ambitionen att 6vertraffa marknadens tillvéxt over tid.

e | 6nsamhet - Ellos Group har som mal att uppné en justerad EBITA-marginal om éver 8 % pé
medellang sikt.

o Kapitalstruktur - Ellos Group har som mél att finansiell nettoskuld i forhallande till justerad EBITDA,
exkl. IFRS 16 rullande 12 manader, ska understiga 2,0x.

e Utdelningspolicy - Ellos Group avser att distribuera dverskottslikviditet till aktie4gare efter
investeringar i I6nsam tillvixt, forutsatt att bolagets kapitalstrukturmal uppfylls.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r utsatt for risker som kan péverka verksamhet och resultat. Koncernen arbetar
kontinuerligt med att identifiera, beddma och utvérdera risker, och stravar efter att agera proaktivt

for att hantera och begransa deras paverkan. De huvudsakliga operativa riskerna omfattar konkurrens,
konjunktur och IT-sdkerhet. Finansiella risker utgors av risker kopplade till valuta, ranta, likviditet,
kredit och finansiering. Det finns dven risker och osékerhetsfakturor kopplat till modetrender och
konsumentpreferenser samt vader- och sdsongsvariationer.

Det varldsomspénnande I&get medfor en stor osdkerhet kopplat till konsumenternas kopkraft som
péverkas av den makroekonomiska utvecklingen och allman oro relaterad till geopolitiska spanningar.
For en mer utforlig beskrivning av koncernens identifierade risker och hur dessa hanteras hénvisas till
arsredovisningen for 2025.

STALLDA SAKERHETER

Koncernen har finansiering i form av en revolverande kreditfacilitet om 400,0 MSEK samt utstéllda
obligationer om totalt 750,0 MSEK. Stéllda sikerheter for krediterna utgors av foretagsinteckningar,
pantsatta aktier i koncernens bolag, pantsatta koncerninterna I&n samt pantsatta tillgangar i det norska
dotterbolaget. Dartill har koncernens bolag lamnat en generell obegransad borgen. Det finns ocksa
kapitalforsdkringar som pantsatts for pensionsétaganden.

MODERBOLAGET

Moderbolagets rorelseresultat for kvartalet uppgick till -7,6 MSEK (-0,5). Moderbolagets intakter bestar
av koncerninterna tjanster och de huvudsakliga kostnaderna har varit forsékringskostnader,
konsultkostnader och styrelsearvoden. Finansiella poster uppgick till -16,3 MSEK (-8,6) for kvartalet

och utgdrs framst av ranteintikter pa koncerninterna 1an och rantekostnader for obligationslan.

5,0 MSEK férklaras av en tillkommande och avslutande kdpeskilling for forvarvet av Ellos Group Nordic AB
den 15 oktober 2024.



KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

JAN-MAR JAN-MAR
MSEK 2026 2025
Nettoomséttning 831,4 801,6
Kostnad for sélda varor -467,8 -471,1
Bruttoresultat 363,6 330,5
Forséljningskostnader -227,4 -209,4
Administrationskostnader -131,0 -116,1
Ovriga intakter 10,0 9,4
(Ovriga kostnader -11,9 -
Rorelseresultat 3,3 14,4
Finansiella poster
Finansiella intakter 13,0 4,6
Finansiella kostnader -34,7 -31,5
Summa finansiella poster -21,7 -26,9
Resultat fore skatt -18,4 -12,5
Skatt -1,2 -1,5
Periodens resultat -19,7 -14,0
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -19,7 -14,0
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JAN-MAR JAN-MAR
MSEK 2026 2025
Periodens resultat -19,7 -14,0
Poster som inte kommer att 4terforas till
resultatrédkningen
Aktuariella vinster / forluster -5,4 15,4
Skatteeffekt 0,6 -3,2
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet -4,8 12,2
Poster som senare kommer att 4terforas till
resultatrdkningen
Arets omrékningsdifferenser 12,8 -9,4
Kassaflodessékringar - vardeforandringar -1,4 -2,0
Kassaflodessékringar som aterforts till resultatet -2,7 -3,9
Skatteeffekt 0,8 1,2
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet 9,6 -14,1
Summa ovrigt totalresultat 47 -1,9
Periodens totalresultat -14,9 -15,9
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -14,9 -15,9



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

MSEK 31 MAR2026 31 MAR2025 31 DEC 2025
TILLGANGAR

Anl&ggningstillgangar

Goodwill 3924 3924 392,4
Varumarken 859,5 859,5 859,5
Kundrelationer 106,3 175,2 123,5
Utvecklingsutgifter 50,0 69,1 55,8
Nyttjanderattstillgangar 432,8 471,2 453,0
Inventarier och installationer 44,3 45,5 459
Investeringar i annans fastighet 50,1 54,7 51,2
Léngfristiga fordringar 10,9 9,9 10,5
Uppskjutna skattefordringar 11,8 79 8,3
Summa anliggningstillgdngar 1958,1 2085,5 2000,0
Omsiittningstillgangar

Varulager 766,2 678,8 764,3
Returrattstillgangar 171 14,4 17,4
Kundfordringar 58,2 62,4 54,3
Aktuella skattefordringar 36,7 33,3 -
Derivatinstrument 248 1,4 3.5
Gvriga kortfristiga fordringar 38,3 217,4 35,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 55,6 52,5
Likvida medel 339 95,9 188,3
Summa omséttningstillgangar 1046,7 1159,2 1116,0
SUMMA TILLGANGAR 3004,8 32447 3116,0
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MSEK 31 MAR2026 31 MAR2025 31 DEC 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderbolagets

aktiedgare

Aktiekapital 793,3 793,3 793,3
Reserver 8,5 12,9 -15,4
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -65,6 -94,9 =271
Summa eget kapital 736,2 711,3 750,8
Langfristiga skulder

Obligationslan 750,0 1163,8 750,0
Upplaning 98,7 - 200,0
Langfristiga leasingskulder 340,9 378,1 360,4
Uppskjutna skatteskulder 200,3 218,4 2041
Avsattningar for pensioner 128,3 126,5 121,9
Summa langfristiga skulder 1518,1 1 886,7 1636,3
Kortfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder 77,2 75,9 76,7
Leverantdrsskulder 182,9 203,3 240,6
Aktuella skatteskulder 34,8 - 15,5
Derivatinstrument 26,3 - 3,4
(Ovriga avséttningar 1,2 1,8 1,4
Ovriga kortfristiga skulder 138,8 120,7 118,8
Aterbetalningsskulder 40,4 34,1 38,1
Upplupna kostnader 249,0 210,9 234,4
Summa kortfristiga skulder 750,5 646,7 728,8
Summa skulder 2 268,8 2533,4 2 365,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3004,8 32447 3116,0
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Balanserade

Omréaknings- Sékrings-  vinstmedel inkl. Totalt
MSEK Aktiekapital reserv reserv arets resultat eget kapital
Ingéende balans 1 januari 2026 793,3 -17,4 2,0 -27,2 750,8
Periodens resultat -19,7 -19,7
Ovrigt totalresultat - 27,1 -3,3 -18,7 5,1
Summa totalresultat - 27,1 -3,3 -38,4 -14,6
Emissionskostnader - - - - -
Summa transaktioner med dgare - - - - -
Utgaende balans 31 mars 2026 793,3 9,7 -1,2 -65,6 736,2

Balanserade

Omraknings- Sékrings-  vinstmedel inkl. Totalt
MSEK Aktiekapital reserv reserv arets resultat eget kapital
Ingéende balans 1 januari 2025 793,3 0,2 7,7 -73,9 727,3
Periodens resultat -14,0 -14,0
Ovrigt totalresultat - 94 -47 12,2 -2,0
Summa totalresultat - -9,4 -4,7 -1,8 -16,0
Emissionskostnader - - - -0,1 -0,1
Summa transaktioner med dgare - - - -0,1 -0,1
Utgaende balans 31 mars 2025 793,3 -9,2 3,0 -75,9 71,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

JAN-MAR JAN-MAR
MSEK 2026 2025
Lépande verksamheten
Kassafldde fran den lopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 11,7 -0,9
Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital -63,8 -62,7
Kassafldde fran den lopande verksamheten -52,1 -63,6
Investeringsverksamheten
Forvérv av immateriella anlaggningstillgangar -0,3 -3,4
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -1,0 -0,3
Forvérv av finansiella anldggningstiligdngar -0,3 -0,3
Kassafldode fran investeringsverksamheten -1,6 -4,0
Finansieringsverksamheten
Amortering langfristiga rantebdrande skulder -101,3 -
Emissionskostnader - -0,1
Amortering leasingskuld -19,0 -18,7
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -120,3 -18,8
Periodens kassaflode -174,0 -86,4
Likvida medel vid periodens bérjan 188,3 182,3
Kursdifferens i likvida medel 19,6 -
Likvida medel vid periodens slut 33,9 95,9
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FINANSIELLA NYCKELTAL

JAN-MAR OKT-DEC  JUL-SEP APR-JUN JAN-MAR 15 OKT-DEC

MSEK, OM EJ ANNAT ANGES 2026 2025 2025 2025 2025 2024
Nettoomséttning 831,4 1010,8 850,5 800,9 801,6 997,8
Bruttoresultat 363,6 4497 375,0 354,7 330,5 400,7
Bruttomarginal, % 43,7 44,5 441 443 41,2 40,2
Rorelseresultat 33 61,1 475 241 14,4 19,9
Rérelsemarginal, % 0,4 6,0 5,6 3,0 1,8 2,0
EBITA 20,5 78,3 64,7 41,3 31,6 34,3
Justerad EBITA 34,0 79,0 66,1 417 32,2 34,3
Justerad EBITA-marginal, % 41 78 78 52 4,0 34
EBITDA 50,5 107,9 95,1 71,6 62,6 65,4
Justerad EBITDA 63,9 108,5 96,5 72,0 63,2 65,4
Justerad EBITDA-marginal, % 7,7 10,7 11,3 9,0 79 6,6
Finansiella poster -21,7 -249 -24,5 -23,2 -26,9 -92,9
Resultat fore skatt -18,4 36,2 23,0 0,9 -12,5 -73,0
Periodens resultat -19,7 31,8 16,3 -1,0 -14,0 -71,6

Justerat kassaflode fran den lopande

verksamheten -52,1 146,0 18,2 62,1 -63,6 35,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,6 -2,6 -47 -7,3 -4,0 1,3
Balansomslutning vid periodens utgang 3004,8 3116,0 32735 3258,3 32447 33654
Likvida medel vid periodens utgang 33,9 188,3 112,0 118,3 95,9 182,3
Varulager vid periodens utgang 766,2 764,3 819,5 732,8 678,8 661,7
Eget kapital vid periodens utgéng 736,2 750,8 7235 700,1 7113 7273
Finansiell nettoskuld vid periodens utgang 814,8 761,7 1051,7 10455 1067,8 981,4
Medelantalet anstéllda under perioden 493 509 509 500 486 498
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

JAN-MAR JAN-MAR
MSEK 2026 2025
Nettoomséttning 2,0 0,8
Bruttoresultat 2,0 0,8
Administrationskostnader -9,6 -1,3
Rorelseresultat -7,6 -0,5
Finansiella poster
Rénteintékter 1,7 12,1
Réntekostnader -18,0 -20,7
Summa finansiella poster -16,3 -8,6
Resultat efter finansiella kostnader -23,9 9,1
Resultat fore skatt -23,9 -9,1
Skatt - 0,1
Periodens resultat/totalresultat -23,9 -9,0
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK 31 MAR2026 31 MAR2025 31 DEC 2025
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1326,7 1326,7 1326,7
Uppskjuten skattefordran - 0,2 -
Summa anliggningstillgangar 1326,7 1326,9 1326,7
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernbolag 93,9 468,5 109,3
Ovriga kortfristiga fordringar 0,5 80,6 0,1
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,3 0,1 1,8
Kassa och bank 1,3 5,0 5,6
Summa omséttningstillgangar 97,0 554,2 116,7
SUMMA TILLGANGAR 1423,7 1881,1 14434
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 793,3 793,3 793,3
Summa bundet eget kapital 793,3 793,3 793,3
Ansamlad forlust -134,5 -84,9 -110,6
Summa ansamlad forlust -134,5 -84,9 -110,6
Summa eget kapital 658,8 708,4 682,7
Langfristiga skulder

Obligationslan 750,0 1163,8 750,0
Summa langfristiga skulder 750,0 1163,8 750,0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0,2 0,7 0,8
Skulder till koncernbolag 0,3 0,3 1,9
Ovriga kortfristiga skulder 0,1 0,0 0,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14,3 8,6 78
Summa kortfristiga skulder 149 8,9 10,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14237 1881,1 14434

112



NOTER TILL DEN FINANSIELLA RAPPORTEN

NOT 1 | VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Allménna upplysningar

Koncernredovisningen for Ellos Holding AB (publ) har upprattats i enlighet med de av EU godkénda
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare tillimpar koncernen
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

Upplysningar enligt IAS 34.16A forekommer férutom i de finansiella rapporterna och tillhdrande noter dven
i vriga delar av delarsrapporten.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten dverensstimmer med de redovisningsprinciper som
beskrivs i arsredovisningen 2025.

Redovisningsprinciper fér moderbolaget

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillimpning av RFR 2 innebar att moderbolaget sa langt som
méjligt tillimpar alla av EU godkénda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen
samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning. Denna delarsrapport ar uppréttad enligt
enligt arsredovisningslagens kapitel 9 Delarsrapportering.

NOT 2 | VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppréttandet av finansiella rapporter kraver att foretagsledningen gor beddmningar och uppskattningar
samt antaganden som péverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och redovisade belopp for
tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar.

En utférlig beskrivning av viktiga uppskattningar och bedémningar som foretagsledningen gjort framgar

av arsredovisningen 2025. Det har inte skett ndgon vasentlig forandring i dessa uppskattningar och
beddémningar i perioden.
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NOT 3 | SEGMENTSREDOVISNING

Totalt Gruppfunktioner och

JAN-MAR 2026 Ellos Jotex Homeroom  segment elimineringar Totalt
Nettoomsattning
Externa kunder 597,2 187,8 39,5 8245 6,9 831,4
Bruttoresultat 252,9 86,5 9,2 348,5 15,1 363,6
Férsaljningskostnader -227,4
Administrationskostnader -131,0
Ovriga intékter 10,0
(Ovriga kostnader -11,9
Rorelseresultat 33
Totalt Gruppfunktioner och
JAN-MAR 2025 Ellos Jotex Homeroom segment elimineringar Totalt
Nettoomsattning
Externa kunder 589,9 166,5 38,0 7944 7,2 801,6
Bruttoresultat 251,6 66,8 9,9 328,3 2,2 330,5
Forséljningskostnader -209,4
Administrationskostnader -116,1
Ovriga intékter 9,4
Ovriga kostnader -
Rorelseresultat 14,4
Totalt Gruppfunktioner
JAN-MAR 2026 Ellos Jotex Homeroom  segment och elimineringar Totalt
Nettoomsattning intaktstyp
per segment
Intakter fran avtal med kund 513,7 166,0 34,3 7141 6,9 720,9
Fakturerade avgifter 26,9 12,6 3,7 431 - 43,1
Royalty 1,0 - - 1,0 - 1,0
Tillaggskopeskilling 55,7 9,1 1,5 66,2 . 66,2
Totalt 597,3 187,7 39,5 824,4 6,9 831,4
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Totalt Gruppfunktioner

JAN-MAR 2025 Ellos Jotex Homeroom  segment  och elimineringar Totalt
Nettoomsattning intaktstyp

per segment

Intdkter fran avtal med kund 501,7 146,9 333 682,0 71 689,3
Fakturerade avgifter 27,8 10,1 3,3 41,3 - 41,3
Royalty 1,8 - - 1,8 - 1,8
Tillaggskopeskilling 58,6 9,4 1,3 69,3 . 69,3
Totat 589,9 166,5 38,0 794,4 71 801,6

Valutasékringar, framforallt till foljd av kursutvecklingen for SEK/USD, &r den priméra orsaken till
skillnaderna i bruttoresultatet for gruppfunktioner.

NOT 4 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner mellan foretag som &r dotterbolag i Ellos Holding AB (publ) koncernen, vilka dr nérstaende,
har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om dessa transaktioner
ldmnas darfor inte i denna not.

Koncernen har inte 1amnat nagra 1an till personer i narstdendekretsen. Narstaende relationer foreligger
med nyckelpersoner i ledande stallning. Inga vasentliga transaktioner har skett med koncernens
nérstaende forutom Idner och erséttningar till ledande befattningshavare.

Den nettoomséttning som redovisas i moderbolaget dr koncernintern.

NOT 5 | VERKLIGT VARDE FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens finansiella instrument som vérderas till verkligt varde per 31 mars 2026 utgérs av
valutaderivat. Ingéngna derivattransaktioner redovisas brutto. Finansiella tiligangar och finansiella
skulder som vérderas till verkligt varde i balansrakningen (derivat) klassificeras enligt ndgon av de tre
vérderingshierarkier som finns enligt IFRS 13 (Niva 1,2 eller 3). Vardering av samtliga valutaderivat
tillndr niva 2. Valutaterminer varderas med utgangspunkt frn observerbar information avseende pé
balansdagen géllande valutakurser och marknadsrantor for aterstaende Ioptid.

Det redovisade vérdet pa de rintebarande tillgdngarna och skulderna kan avvika ifrén deras verkliga
vérde, bland annat som en foljd av forandringar i marknadsrantor. Koncernen bedomer att rintesatsen pé
de rintebdrande skulderna &r i enlighet med marknadsméssiga villkor per den 31 mars 2026 och att det
verkliga vérdet pa balansdagen ddrmed motsvaras av det nominella beloppet. For finansiella instrument
som leverantdrsskulder och andra ej rantebarande finansiella tillgangar och skulder, vilka redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning, sa bedoms dessa ocksa motsvara det
verkliga vérdet vilket 6verensstimmer med det redovisade vardet p& grund av den korta Ioptiden.
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AVSTAMNING AV NYCKELTAL

Vissa alternativa finansiella méatt i rapporten (APM) som anvands for att bedéma koncernens utveckling &r inte definierade
enligt IFRS. Foretagsledningen anser att dessa finansiella matt underlattar vid analys och utvdrdering av denna rapport
samt ger vardefull information for att 6ka mojligheten att kunna gora jamforelser mellan perioder. Dessa finansiella matt
bor betraktas som komplement snarare an som en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS. Koncernen definitioner

av dessa matt kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp.

JAN-MAR JAN-MAR
BRUTTORESULTAT 2026 2025
Nettoomséttning 831,4 801,6
Kostnad for sélda varor -467,8 -4711
Bruttoresultat 363,6 330,5
Nettoomséttning 831,4 801,6
Bruttomarginal, % 43,7 41,2

Bruttoresultatet visar skillnaden mellan nettoomsattning och kostnad for salda varor. Bruttoresultatet

paverkas bland annat av prisutveckling, kostnadsutveckling och produktmix.

) JAN-MAR JAN-MAR
RORELSERESULTAT 2026 2025
Bruttoresultat 363,6 330,5
Operativa kostnader -360,3 -316,1
Rorelseresultat 3,3 14,4
Nettoomséttning 831,4 801,6
Rorelsemarginal, % 0,4 1,8

Rorelseresultatet visar resultatet for den operativa verksamheten och rérelsemarginalen visar den

operativa lonsamheten.

FINANSIELL NETTOSKULD 31 MAR2026 31 MAR2025 31 DEC 2025
Obligationslan 750,0 1163,7 750,0
Uppléning 98,7 - 200,0
Likvida medel -33,9 -95,9 -188,3
Finansiell nettoskuld 814,8 1067,8 761,7

Den finansiella nettoskulden omfattar rantebarande skulder exklusive leasingskulder och pensionsskulder.
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. 31 MARS
SKULDSATTNINGSKVOT, ganger 2026
Finansiell nettoskuld 814,8
Justerad EBITDA exkl IFRS16 rullande 12 mén 254,2
Finansiell nettoskuld /Justerad EBITDA exkl IFRS16 rullande 12 mén 3,2
JAN-MAR JAN-MAR
EBITA 2026 2025
Rorelseresultat 383 14,4
Avskrivningar forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar
(kundrelationer) 17,2 17,2
EBITA 20,5 31,6

EBITA visar operativ Ionsamhet fore avskrivningar pé forvarvsrelaterade immateriella tillgangar.

JAN-MAR JAN-MAR
JUSTERAD EBITA 2026 2025
Rérelseresultat 3,3 14,4
Avskrivningar forvérvsrelaterade immateriella tillgangar
(kundrelationer) 17,2 17,2
Jamforelsestorande poster
Kopeskilling for forvérv av Ellos Group Nordic AB 5,0 0,6
Noteringskostnader 8,4 -
Justerad EBITA 34,0 32,2
Nettoomséttning 8314 801,6
Justerad EBITA-marginal, % 41 4,0

Justerad EBITA visar operativ [dnsamhet fére avskrivningar pa forvérvsrelaterade immateriella tillgangar

justerat for jamforelsestorande poster.

JAN-MAR JAN-MAR
EBITDA 2026 2025
Rorelseresultat 3,3 14,4
AvskKrivningar 47,2 48,2
EBITDA 50,5 62,6

EBITDA visar operativ Ionsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar.
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JAN-MAR JAN-MAR g ‘
JUSTERAD EBITDA 2026 2025 - iy
Rorelseresultat 33 14,4 L= Sl """":::--;‘--5-'5‘-:1—.._* I
Avskrivningar 472 482 b - AL 1wl
Jamférelsestorande poster ) \
Kopeskilling for forvérv av Ellos Group Nordic AB 5,0 0,6 " N
Noteringskostnader 8,4 - ) b
Justerad EBITDA 63,9 63,2 -
Nettoomséttning 831,4 801,6
Justerad EBITDA-marginal, % 7,7 7,9 1n
Justerad EBITDA visar operativ [dnsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar justerat for -
jamforelsestorande poster. e

JAN-MAR  JAN-MAR ¢ - s b i h’
EBITDA EXKL. IFRS16 2026 2025 = | B ' - S
Rérelseresultat 33 14,4 i \ P e
Avskrivningar 47,2 48,2 s : =
Leasingkostnader -21,9 -21,7 j s ;
EBITDA exkl. IFRS16 28,6 40,9 T

i i HH,

EBITDA exkl IFRS16 visar operativ Ionsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar med effekten fran . . i
IFRS16 ej beaktad. i — ¥

JAN-MAR JAN-MAR
JUSTERAD EBITDA EXKL. IFRS16 2026 2025 . s
Rérelseresultat 33 14,4 N,
Avskrivningar 47,2 48,2 s
Leasingkostnader -21,9 -21,7
Jamférelsestorande poster
Kopeskilling fér forvérv av Ellos Group Nordic AB 5,0 0,6 =
Noteringskostnader 8,4 - 43 Bl
Justerad EBITDA exkl. IFRS16 42,0 41,5 ‘1...‘ " =0
Nettoomséttning 831,4 801,6 |
Justerad EBITDA-marginal exkl. IFRS16, % 5,1 5,2

Justerad EBITDA visar operativ [dnsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar justerat for
jamforelsestorande poster med effekten fran IFRS16 e beaktad.
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DEFINITIONER

Bruttoresultat: Nettoomséttning med avdrag for kostnader for salda varor.*
Bruttomarginal (%): Bruttoresultat i procent av nettoomséttningen. Ger en bild av produktlonsamheten.

EBITA: Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvérvsrelaterade immateriella tillgangar. Mattet &r ett anvandbart
komplement for att jamfora resultat med andra foretag, oavsett om tillvéxten skett genom forvérv eller organiskt.

EBITA-marginal (%): EBITA i procent av nettoomséattningen. Mattet &r ett bra komplement for att kunna jamfora
ldnsamhet med andra foretag, oavsett om verksamheten har bedrivits genom forvérv eller genom organisk tillvéxt.

EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar. Ger ett prestationsmatt som battre speglar det
kassaflodesoverskott som genereras fran verksamheten.

EBITDA-marginal (%): EBITDA i procent av nettoomséttningen. Ger ett [onsamhetsmatt som béttre speglar det
kassaflodesGverskott som genereras fran verksamheten.

EBITDA exkl. IFRS16: Operativ [onsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar med effekten fran IFRS16 ej
beaktad. Ger ett prestationsmatt som béttre speglar det kassaflodesoverskott som genereras fran verksamheten, fore
jamforelsestorande poster och effekter av IFRS 16.

Finansiell nettoskuld: Réntebarande skulder (exklusive pensionsskulder och leasingskulder) minus likvida medel och
rantebarande tillgangar i slutet av perioden.

Finansiella poster: Finansiella poster & summan av finansiella intdkter och finansiella kostnader.

Justerad EBITDA exkl. IFRS16: Operativ Ionsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar justerat for
jamforelsestorande poster med effekten frén IFRS16 ej beaktad.

Jamforelsestorande poster: Jamforelsestorande poster avser poster som inte &r arligen dterkommande och som &r
separerade fran den ovriga verksamheten.

Medelantalet anstéllda: Beriknas genom summan av antalet arbetade timmar dividerad med en normal arsarbetstid.

Nettoomséttning*: Forsaljning av varor och tjanster uttryckt i svenska kronor efter avdrag for mervérdesskatt, rabatter
och bedomd andel returer samt tillagg for expeditionsavgifter.

Operativa kostnader: Forsaljningskostnader, administrationskostnader, dvriga intdkter och dvriga kostnader.

Rorelseresultat: Bruttoresultat med avdrag for operativa kostnader
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REVISORSGRANSKNING

Denna delarsrapport har inte granskats av Ellos Groups revisorer.

FORSAKRAN OM RATTVISANDE OVERSIKT

Styrelsen forsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Boras den 5 maj 2026

Styrelsen
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FINANSIELL KALENDER

Arsstimma 2026 19 maj 2026
Delérsrapport Q2 2026 25 augusti 2026

Delarsrapporten kommer att offentliggéras och finnas tillgénglig pa Ellos Groups hemsida,
www.ellosgroup.com, den 5 maj 2026.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Stigson
CFO
tel. +46 (0)33 16 08 05

Denna information &r sadan information som Ellos Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom
ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggdrande den 5 maj 2026 kl. 08.30 CET.
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OM ELLOS GROUP

Ellos Group &r en av Nordens ledande e-handelsgrupper med e-handelsplatserna Ellos, Jotex och
Homeroom samt betalvarumarket Elpy. | néra relation med véra miljontals kunder strévar vi standigt

efter att utveckla och erbjuda attraktiva och hallbara erbjudanden inom mode och hemprodukter for hela
familjen. For oss ar kunden alltid | fokus. Med innovation, kreativitet och héllbarhet soker vi standigt nya
végar i stort och smétt. Ellos Group, med huvudkontor i Boras, ar verksamt i samtliga nordiska lander och
pé utvalda marknader i Europa.

Ellos Holding AB (publ)
Postadress: Box 961, 501 10 Boréas
Bestksadress: Odegardesgatan 6, 504 64 Borés

Org.nr: 559495-4116
Séate: Boras

www.ellosgroup.com

ELLOS GROUP
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