ELLOS GROUP

FNG Nordic AB (publ) koncernen
BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019

1 OKTOBER-31 DECEMBER 2019
(Koncernen bildades den 26 november 2019 och omfattar perioden 26 november-31 december 2019)

e Nettoomséttningen uppgick till 262,2 MSEK.
e  Bruttomarginalen uppgick till 50,7 procent.
e Rorelseresultatet uppgick till -28,2 MSEK. Rérelsemarginalen uppgick till -10,8 procent.
e Justerad EBIT uppgick till 37,4 MSEK. Justerad EBIT-marginal uppgick till 14,3 procent.
e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 32,9 MSEK. Operativt kassaflode uppgick

till -903,8 MSEK.

26 nov-31 dec

MSEK 2019

Nettoomsattning 262,2

Bruttomarginal, % 50,7

Rorelseresultat -28,2

Rérelsemarginal, % -10,8

Justerad EBIT 37,4

Justerad EBIT- marginal, % 14,3

Periodens resultat -53,4

Kassaflode, 16pande 32,9

Operativt kassafldde -903,8

FNG Nordic AB (publ) férvarvade den 26 november 2019 samtliga aktier i Ellos Group Holding AB koncernen.

Ellos Group &r en ledare pd den nordiska marknaden med en valdigt attraktiv mix av mode- och hemprodukter
och med en stark positionering av sina egna varumarken. Det tillsammans med den vélutvecklade Financial
Services-plattformen gor Ellos Group till ett utmérkt komplement till FNG och vi &r véldigt entusiastiska infér den
fortsatta resan tillsammans.

Det finns en tydlig strategisk passform mellan Ellos Group och FNG dé& bolagen opererar pa olika geografiska
marknader med kompletterande produkterbjudanden. Resultatsynergier férvantas framst ifran forsaljning av
varandras produkter och inom Financial Services-omradet.

Den 28:e januari togs ett viktigt steg i utvecklingen av Financial Services da Ellos Group lanserade sitt nya
varumarke; Elpy. Det ar en ny digital, mobil och skalbar FS-plattform. Elpy lanserades inledningsvis p&
Homeroom.

Det nya lagret for mobler och stora hemprodukter i Boras ar nu igdng vilket mojliggér konsolidering av
lagerplatser och ett battre serviceerbjudande till kund. Den 20 februari 2020 invigdes den nya outletbutiken i
samma lokal.

Dieter Penninckx, VD fér FNG Nordic AB (publ)

FNG Nordic AB (publ.) Organisationsnummer www.ellosgroup.com
Box 961 559175-1325 Tel. 033-16 00 00
501 10 Boras



26 NOVEMBER - 31 DECEMBER 2019

FORSALJINING

Nettoomséttningen fér perioden uppgick till 262,2
MSEK varav den stérsta delen, 59,0 procent
skedde pé den svenska marknaden.

RESULTAT

Bruttoresultatet for perioden uppgick till 132,9
MSEK och bruttomarginalen till 50,7 procent.
Rorelseresultatet uppgick till -28,2 MSEK och har
paverkats negativt av hdga
administrationskostnader som innefattar
forvarvskostnader uppgéende till 56,5 MSEK.
Justerad EBIT uppgar till 37,4 MSEK

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 32,9 MSEK, och operativt kassafléde
uppgick till -903,8 MSEK. Kassaflédet under
perioden paverkades positivt av forandring i
rorelsekapitalet med 27,3 MSEK

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick

till -936,7 MSEK och avsag framst FNG:s
investering i Ellos Group.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -4,9 MSEK och avsag amortering av
koncernens leasingskuld.

Nettoskulden uppgick till 1 171,5 MSEK.

Periodens kassafléde uppgick till -908,7 MSEK.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET
Likvida medel uppgick till 272,0 MSEK.
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VASENTLIGA HANDELSER

FNG Nordic AB (publ) férvarvade per den 26
november 2019 samtliga aktier i Ellos Group
Holding AB koncernen. Se ytterligare upplysningar i
not 7.

VASENTLIGA HANDELSER TIDIGARE

KVARTAL

Den 25 juli 2019 gav moderbolaget ut ett
obligationslan pa Nasdaq Stockholm.
Obligationslanet I6per med rorlig ranta knuten till 3
manaders stibor + 6,75 procent.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Ett nytt varuméarke Elpy for finansiella tjanster
lanserades i januari 2020.

En ny lagerlokal for mdbler och stora hemprodukter
invigdes i januari 2020.

ANTAL ANSTALLDA

Antalet anstéllda i koncernen per den 31 december
2019 uppgick till 517 personer

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernen &r utsatt for ett antal risker, sdsom
valutarisk, ranterisk, konkurrens, modetrender,
importrestriktioner, vader samt konjunktur.

STALLDA SAKERHETER

Koncernens stallda sakerheter som har lamnats for
den finansiering som finns hos Swedbank AB (publ)
och utgiven obligation utgdrs av pant i aktier i Ellos
Group Holding AB.

MODERBOLAGET

Moderbolagets rérelseresultat fér fjarde kvartalet
uppgick till -4,3 MSEK. De huvudsakliga
kostnaderna i moderbolaget har varit
personalkostnader. Finansiella poster uppgick till
-27,1 MSEK och utgors framst av rénta pd utgiven
obligation.
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FINANSIELLA NYCKELTAL
MSEK, OM EJ ANNAT ANGES

26 nov-31 dec 2019

Bruttomarginal, % 50,7
Justerad EBIT 37,4
Justerad EBIT-marginal (%) 14,3
EBITDA -11,1
Justerad EBITDA 46,5
Varulager, periodens utgang 529,4

1171,5

Nettoskuld, periodens utgéng

NETTOOMSATTNING PER LAND DAR KUNDEN FINNS
MSEK

26 nov-31 dec 2019

Sverige 154,7
Norge 40,9
Finland 44,2
Danmark 22,0
Ovriga 0,4
Nettoomsattning 262,2

JUSTERAD EBIT, MSEK

26 nov-31 dec 2019

Rorelseresultat -28,2
Avskrivningar pd forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 8,0
Jamfdrelsestdérande poster:

Strategiska omkostnader: 11
Foérvarvskostnader vid férvarvy av rorelsegren 56,5
Justerad EBIT 37,4

JUSTERAD EBITDA, MSEK

26 nov-31 dec 2019

Rorelseresultat -28,2
Avskrivningar och nedskrivningar 17,1
EBITDA -11,1
Jamfdrelsestdérande poster:

Strategiska omkostnader 1,1
Forvarvskostnader vid férvarv av rérelsegren 56,5
Justerad EBITDA 46,5
NETTOSKULD, MSEK 31 dec 2019
Rantebarande skulder, langfristiga, exkl. pensionsskulder och

leasingskulder 14583
Likvida medel -272,0
Nettoskuld 1171,5

FNG Nordic AB (publ.) Organisationsnummer
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MSEK

Nettoomsattning
Kostnad fér sélda varor
Bruttoresultat

Forséljningskostnader

Administrationskostnader

Kreditforluster pa finansiella tillgdngar och avtalstillgangar
Ovriga intékter

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansiella poster

Resultat fore skatt
Inkomstskatt
Periodens resultat

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

26 nov - 31 dec 2019
262,2

-129,3

132,9

-90,4
-79,1
-0,4
8,8
-28,2

1,3
=2
-11,4

-39,6
-13,8
-53,4

-53,4
0,0

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
SAMMANDRAG, MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterforas till resultatet:
Aktuariella vinster / férluster

Skatteeffekt

Poster som inte ska aterforas till resultatet

Poster som kan komma att aterféras till resultatréakningen:
Omrakningsdifferenser

Kassaflddessékringar- vardeférandringar
Kassaflodessakringar som aterforts till resultatet
Skatteeffekt

Poster som kan komma att aterforas till resultatet

Totalresultat
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

26 nov- 31 dec 2019
-53,4

1,2
-0,3
1,0

-0,7
-20,5
0,7
4,2
-16,3

-68,7

-68,7
0,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG, MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar:
Immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Langfristiga fordringar
Uppskjutna skattefordringar
Anlaggningstillgédngar

Omsattningstillgangar:

Varulager

Avtalstillgdngar

Kundfordringar

Kortfristiga fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Omeséttningstillgangar

TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Eget kapital

Langfristiga skulder:
Obligationslan

Langfristig leasingskuld
Ovriga langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Avsattning for pensioner
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder:
Kortfristig leasingskuld
Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-12-31

1872,5
708,6
3,1
31,7
2615,9

529,4
36,0
59,5
7,7
65,5
272,0

970,1

3 586,0

2019-12-31

552,9
552,9

1443,5
525,6
10,8
228,9
170,0
2378,8

65,3
222,5
366,5
654,3

3 586,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL,
MSEK

INGAENDE BALANS

Eget kapital i moderbolaget vid
koncernens bildande *)
Totalresultat:

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser
Kassaflédessakringar
Arets féréndring i verkligt varde
Uppldst mot resultatrakningen
Aktuariella vinster och forluster
Skatt hanforligt till poster i dvrigt
totalresultat
Ovrigt totalresultat, efter skatt

Totalresultat

Transaktioner med &gare:

Erhallet tillskott i samband med
férvarv av dotterbolag
Utdelning

Transaktioner med aktiedgare

UTGAENDE BALANS PER 31
DECEMBER 2019

Ovrigt

Aktie- tillskjutet

kapital kapital

0,0 0,0
0,5

664,3

664,3

0,5 664,3

Omraknings-
reserv

0,0

-0,7

Sakrings-
reserv

0,0

-20,5
0,7

4,2
-15,6

-15,6

-15,6

Balanserade
vinstmedel
inklusive arets
resultat

0,0
-43,2

-63,4

1,2
-0,3
1,0

-52,4

0,0
0,0

-95,7

> Eget
kapital

0,0
-42,7

-53,4

-15,3

-68,7

664,3
0,0
664,3

552,9

*) Koncernredovisningen omfattar perioden 26 november till och med 31 december 2019 eftersom koncernen anses bildad
forst vid moderbolagets forvérv av Ellos Group Holding koncernen. Moderbolagets egna kapital vid denna tidpunkt utgér en
forklaringspost i koncernens egna kapital.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN |
SAMMANDRAG, MSEK

26 nov- 31 dec 2019

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fére foréandringar i rorelsekapital e
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 27,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32,9
Investeringsverksamheten:
Forvarv av dotterbolag -929,8
Forvarv av immateriella anlaggningstillgadngar -1.9
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1.9
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -3,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -936,7
Finansieringsverksamheten
Amortering leasingskuld -4.9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4.9
Periodens kassafléde -908,7
Likvida medel vid periodens bérjan 1180,7
Kursdifferenser i likvida medel 0,0
Likvida medel vid periodens slut 272,0
FNG Nordic AB (publ.) Organisationsnummer www.ellosgroup.com
Box 961 559175-1325 Tel. 033-16 00 00

501 10 Boras



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MSEK
1 okt - 31 dec 2019

Nettoomséttning 0,5
Bruttoresultat 0,5
Administrationskostnader -4,8
Rorelseresultat 4,3

Finansiella poster:

Ranteintakter 1,5
Rantekostnader -28,6
Finansiella poster -27,1
Resultat efter finansiella kostnader -31,4
Bokslutsdispositioner 0,0
Resultat fore skatt -31,4
Inkomstskatt 0,0
Periodens resultat -31,4

12 okt 2018 - 31 dec 2019
0,5

05
4,8
4,3

1,5
-49,2
-47,6
-52,1

0,0
-52,1

0,0

-52,1

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG, MSEK

1 okt- 31 dec 2019
Periodens resultat -31,4
Periodens totalresultat -31,4

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING |
SAMMANDRAG, MSEK

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR:
Andelar i dotterbolag
Anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar:

Avtalstillgangar

Fordringar hos koncernforetag

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Omsattningstillgangar

TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Eget kapital

Langfristiga skulder:
Obligationslan (not 6)
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder:

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

KORTFRISTIGA SKULDER

EGET KAPITAL OCH SKULDER

12 okt 2018 - 31 dec 2019
-52,1
-52,1

2019-12-31

1679,4
1679,4

1,5
456,2
0,1
0,8
458,6

2138,0
0,5

612,2
612,7

1443,5
1443,5

0,1
81,7

81,8

2138,0
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NOTER TILL DEN FINANSIELLA RAPPORTEN

1. ALLMAN INFORMATION

FNG Nordic AB (publ) med organisationsnummer 559175-1325 ar
ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm. Adressen
till bolaget &r Box 961, 501 10 Boras.

FNG Nordic AB &r ett dotterbolag till FNG Finance Belgium BVA
med séte i Belgien.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor,
TSEK.

2. VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Detta & FNG Nordic AB:s forsta finansiella rapport som inkluderar
koncernredovisning. Detta till f6ljd av moderbolagets férvarv av
aktierna i Ellos Group Holding AB den 26 november 2019. |
koncernens resultatrékning ingdr séledes enbart koncernen och
moderbolaget fér perioden 26 november 2019 till och med den 31
december 2019. Moderbolagets resultatrakning omfattar perioden
1 oktober 2019 till och med den 31 december 2019.

Koncernredovisningen f6r FNG Nordic AB (publ) har uppréttats i
enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committe
(IFR IC). Vidare tillampar koncernen /—\rsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Denna
delarsrapport ar uppréttad enligt IAS 34 Delarsrapportering.

| koncernredovisningen har vérdering av poster skett till
anskaffningsvarde, utom da det géller vissa finansiella instrument
som &r varderade till verkligt varde. Nedan beskrivs de
véasentligaste redovisningsprinciper som tillampats.

KONCERNREDOVISNINGEN

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen som upprattas enligt férvarvsmetoden
omfattar moderbolaget FNG Nordic AB och de féretag 6ver vilka
moderbolaget, direkt eller indirekt, har bestdmmande inflytande
(dotterbolag).

Dotterbolaget inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag moderbolaget far bestammande inflytande och fram till
den dag det upphor att ha det bestdmmande inflytandet éver
dotterbolaget. Detta innebér att intédkter och kostnader for ett
dotterbolag som forvarvats under innevarande rakenskapsar
inkluderas i koncernens resultatrakning samt 6vrigt totalresultat
fran den dag moderbolaget far det bestdmmande inflytandet.
Redovisningsprinciperna for dotterbolag har vid behov justerats
for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner,
mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster hanforliga
till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid upprattandet
av koncernredovisningen.

RORELSEFORVARV

Vid rérelseférvarv identifieras och klassificeras forvarvade
tillgéngar respektive 6vertagna skulder till verkligt varde vid
férvarvstidpunkten. Overstiger anskaffningsvardet fér
dotterbolagsaktierna det vid férvarvstillfallet berdknade vardet av
identifierade nettotillgngar i det forvarvade foretaget redovisas
skillnadsbeloppet som koncernmassig goodwill.
Férvérvsrelaterade kostnader redovisas i resultatréakningen nar de
uppkommer.

De identifierbara forvarvade tillgdngarna och 6vertagna skulderna
samt eventualtillgdngarna redovisas till verkligt varde per
férvarvstidpunkten férutom uppskjutna
skattefordringar/skatteskulder som varderas enligt IAS 12
Inkomstsskatter,

pensionsskulder som vérderas enligt IAS 19 Erséattningar till
anstallda, och skulder eller egetkapitalinstrument hanférliga till det
férvarvade foretagets aktierelaterade tilldelningar eller till utbytet
av det férvarvade foretagets aktierelaterade tilldelningar mot
férvérvarens aktierelaterade tilldelningar vérderas vid
forvarvstidpunkten i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade
ersattningar. Férvérvade leasingavtal redovisas till nuvérdet av
framtida betalningar. Nyttjanderé&tten varderas till samma belopp
som leasingskulden (justerat fér gynnsamma/ogynnsamma villkor i
leasingavtalet).

GOODWILL

Goodwill som uppkommer vid upprattande av koncernredovisning
utgdr skillnaden mellan anskaffningsvardet och koncernens andel
av det verkliga vardet pa ett forvarvat dotterféretags identifierbara
tillgéngar och skulder pa foérvarvsdagen. Nedskrivningsprévning
gors arligen och en eventuell nedskrivning redovisas omedelbart
som en kostnad och aterfors inte.

UTLANDSK VALUTA

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
i koncernen redovisas i den valuta som anvénds i den priméara
ekonomiska miljé déar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin
verksamhet (funktionell valuta). | koncernredovisningen omréknas
samtliga belopp till svenska kronor (SEK), vilket &r moderbolagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas i respektive enhet till
enhetens funktionella valuta enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen eller den dag d& posterna omvérderas. Vid
varje balansdag raknas monetéra poster i utldndsk valuta om till
balansdagens Kkurs. Icke-monetéra poster, som véarderas till
verkligt vérde i en utlandsk valuta, rédknas om till valutakursen den
dag da det verkliga vardet faststalldes. Icke-monetara poster, som
vérderas till historiskt anskaffningsvérde i en utlandsk valuta,
réknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i resultatrdkningen
for den period i vilken de uppstar, med undantag for
derivatinstrument som utgdr sakringsinstrument och uppfyller
villkoren for sakringsredovisning av kassafloden da
valutakursvinster- och forluster redovisas i Ovrigt totalresultat.

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utldndska
dotterbolags tillgdngar och skulder till svenska kronor enligt
balansdagens kurs och resultatposter omréknas till snitturs.
Omrékningsdifferenser redovisas i dvrigt totalresultat.

SEGMENTSREDOVISNING
Koncernen har enbart ett segment varfor ingen
segmentredovisning presenteras.

NETTOOMSATTNING

Koncernens intdkter genereras i huvudsak av e-handelsférsaljning
av mode, heminredning och skdnhet till konsument inklusive de
avgifter som kunderna betalar samt den intakt som uppstar
beroende av den betallésning som kunden véljer att anvénda.
De avgifter som kunden betalar avser expeditionsavgifter,
fraktavgifter, returavgifter samt avgifter for outldsta paket.
Avgifterna intaktsfors i samband med leverans av varan eller nar
de uppstar (returavgift och avgift fér outlosta paket).

Kunden kan vélja olika betallésningar. Nar delbetalning eller
faktura anvands uppstér en kundfordran som dagligen saljs till
Resurs Bank AB for nominellt belopp. Beroende av hur kunden
véljer att betala sin fordran uppstar senare en eventuell
tillaggskopeskilling som redovisas som Nettoomséttning, nar
denna uppstar. Resurs Bank erbjuder Privatlan till koncernens
kunder och anvander da varumérket "Ellos" i sin marknadsforing
for vilket de betalar en kommission som redovisas som
Nettoomséttning.

Koncernen férmedlar férsakringar och erhéller ersattning fran de
olika férsékringsbolagen fér detta. Denna erséttning redovisas
som Nettoomsattning.

| koncernen aterfinns avtal i form av bestallningar fran kunder,
framst direkt via hemsidan.

Mot bakgrund av féljande gér koncernen bedémningen att
kriterierna for ett avtal enligt IFRS 15 uppfylls i samband med att
kunden gér en bestallning:

e parterna har godként avtalet (skriftligen eller muntligen),

® koncernen kan faststélla varje parts rattigheter nér det géller
varor eller tjanster som ska Overféras,

e betalningsvillkoren har faststallts,

e avtalet har kommersiell innebérd, och

e det ar sannolikt att koncernen kommer att erhélla den ersattning
som de ar berattigade till i utbyte mot varor eller tjanster som
kommer att 6verforas till kunden.

Dessa kriterier &r i normalfallet uppfyllda nar kunden har lagt sin
order.

FNG Nordic AB (publ.)

501 10 Boras

Organisationsnummer
Box 961 559175-1325

www.ellosgroup.com
Tel. 033-16 00 00



Koncernen har i normalfallet foljande prestationsataganden:

e Forsaljning av varor s& som klader, mébler, heminredning m.m.
e Avgifter for frakt eller liknande prestationsataganden s& som
expressavgift, hemkdrning, returavgift m.m.

Transaktionspriset r den ersattning som ett féretag férvantar sig
att ha ratt till i utbyte mot att dverféra utlovade varor eller tjanster
till en kund. Den erséttning som utlovas i ett avtal med en kund
kan inkludera fasta belopp, rérliga belopp eller bada.

Vid analys av komponenter som paverkar transaktionspriset
identifierades foljande i avtal mellan koncernen och dess kunder:
e Fasta priser angivna pa respektive hemsida samt i kdporder.

¢ Rabatter, vid forekomst av rabatter anges detta pa képorder och
dras per automatik av fran transaktionspriset.

® Returer.

Koncernen uppskattar ett rorligt erséttningsbelopp, exempelvis
rabatter och returer, med hjélp av nagon av féljande metoder:
 Det férvantade vérdet, eller

® Det mest sannolika vérdet.

Det identifierade transaktionspriset allokeras till respektive
prestationsatagande baserat pa fristdende férsaljningspris.
Fristdende forsaljningspris avseende varor aterfinns pa aktuell
hemsida. Dock utgor avgifter ett prestationsatagande dar
fristdende forséljningspris maste identifieras.

Koncernen redovisar en intakt vid tidpunkten da ett
prestationsatagande uppfylls genom att utlovad vara eller tjanst
Sverfors till kund och kontrollen Gver vara eller tjanst 6vergar.

All férsaljning sker med angerratt om 30 dagar. Den reserv for
returer som berdknas baseras pa koncernens erfarenhet av
tidigare transaktioner och med hjélp av historiska data éver
returer. Returreserven berdknas innefattar ett avdrag fér minskad
forsaljning samt en aterféring av berdknad varukostnad samt
tillkommande kostnader som uppstar for distribution och logistik i
samband med returen fran kund. En /—\terbetalningsskuld redovisas
avseende vad som &terbetalas till kund medan en
Returréttstillgdng redovisas avseende den vara som forvantas
komma i retur fran kund.

OVRIGA INTAKTER OCH OVRIGA KOSTNADER

Ovriga intdkter avser framst licensintékter som erhélls fr&n bolag
som anvander koncernens varukollektioner. Dessa intékter
redovisas i takt med motpartens forséljning till slutkonsument.
Avser dven kursdifferenser som uppstar i koncernen vid
eliminering av koncerninterna intékter och kostnader redovisas
som Ovriga intakter eller 6vriga kostnader.

LEASINGAVTAL

Koncernen tillampar IFRS 16 leasingavtal. Leasingskulden
vérderas initialt till nuvardet av de leasingavgifter som inte betalats
vid inledningsdatumet, diskonterat med anvéndning av
leasingavtalets implicita ranta, om denna rantesats latt kan
faststéllas. Om denna réntesats inte l4tt kan faststéllas anvands
koncernens marginella l&neranta. Korttidsleasingavtal samt
leasingavtal med mindre varde ingdr inte i skulden.
Leasingskulden redovisas som en separat post i koncernens
rapport éver finansiell stalining. Efter inledningsdatumet vérderas
leasingskulden genom att 6ka det redovisade vardet for att
aterspegla rantan pa leasingskulden (genom anvandning av
effektivrantemetoden), och genom att minska det redovisade
vardet for att dterspegla utbetalda leasingavgifter.

Nyttjanderatter omfattar summan av den initiala varderingen av
motsvarande leasingskuld, leasingavgifter som betalats vid eller
fére inledningsdatumet och eventuella initiala direkta utgifter.
Daérefter varderas de till anskaffningsvardet efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Nyttjanderattigheter skrivs av under det kortare av leasingperioden
och den underliggande tillgdngens nyttjandeperiod. Om
leasingavtalet dverfér dganderétten till den underliggande
tillgéngen till koncernen eller om anskaffningsvéardet for
nyttjanderatten aterspeglar att koncernen kommer att utnyttja en
option att kdpa, ska den hanforliga nyttjanderatten skrivas av

under den underliggande tillgdngens nyttjandeperiod.
Avskrivningarna paboérjas vid leasingavtalets inledningsdatum.
Som en praktisk 16sning tillater IFRS 16 att inte skilja icke-
leasingkomponenter fran leasingkomponenter, och i stallet
redovisa varje leasingkomponent och alla tillhérande icke-
leasingkomponenter som en enda leasingkomponent. Koncernen
har valt att inte anvdnda denna praktiska 16sning.

MARKNADSFORING
Utgifter for reklam och andra marknadsféringsaktiviteter
kostnadsfors I6pande nar utgiften uppstar.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester,
betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt med
intjanandet. Betréffande pensioner och andra erséttningar efter
avslutad anstéllning klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller
férmansbestdmda pensionsplaner.

AVGIFTSBESTAMDA PLANER

Koncernens resultat belastas med kostnader i takt med att
férmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten
fér nér premier erlaggs.

FORMANSBESTAMDA PLANER

For formansbestamda pensionsplaner faststalls kostnaden for
pensionsférmanen baserat pa aktuariella berakningar enligt den sa
kallade Projected Unit Credit Method. Omvérderingar, inklusive
aktuariella vinster och forluster, effekter fran férandringar av
tillgangstaket (asset ceiling) och avkastningen pa
férvaltningstillgdngarna (exklusive rantekomponenten som
redovisas i resultatrédkningen) redovisas direkt i balansrékningen
med en intakt eller kostnad motsvarande periodens férandring i
rapporten dver totalresultatet i den period de uppkommer.
Omvarderingar, som redovisas i 6vrigt totalresultat paverkar
balanserat resultat och kommer inte att omklassificeras till
resultatrékningen. Tjanstgdringskostnader redovisas i
resultatrékningen. Nettoréntan berdknas med tilldmpning av
diskonteringsrantan vid periodens borjan p& den
férmansbestamda nettoskulden eller tillgdngen, och redovisas i
resultatrakningen. Den formansbestamda pensionsforpliktelsen
som redovisas i balansrdkningen motsvarar det aktuella éver- eller
underskottet relaterat till koncernens férménsbestamda
forpliktelser. Eventuella dverskott redovisas endast till den del det
motsvaras av nuvardet av framtida aterbetalningar fran respektive
pensionsplan eller framtida reduceringar i premieinbetalningar till
planen.

INKOMSTSKATT

Skattekostnaden i resultatrédkningen utgdrs av summan av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell och uppskjuten skatt redovisas
som en kostnad eller intékt i resultatrdkningen, utom nar skatten ar
hénférlig till transaktioner som redovisats i 6vrigt totalresultat eller
direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i 6vrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital.

AKTUELL SKATT

Aktuell skatt beréknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden.
Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser
som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det
redovisade vardet pa tillgdngar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skatteméssiga vardet som anvands vid
berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas
enligt den s k balansrékningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporéra skillnader, och
uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla
temporara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen
kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den
temporara skillnaden &ar hanforlig till goodwill eller om den uppstar
till foljd av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av
en tillgang eller skuld (som inte &r ett rorelseférvarv) och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat.
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Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid
varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte langre ar
sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran.

Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som férvéantas
galla fér den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras,
baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats
eller aviserats per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt som
debiteras av samma myndighet och da koncernen har for avsikt
att reglera skatten med ett nettobelopp.

IMMATERIELLA 'I:ILLGANGAR .
SEPARAT FORVARVADE IMMATERIELLA TILLGANGAR
Goodwill och immateriella tillgdngar med bestambara
nyttjandeperioder som férvérvats separat redovisas till
anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker
linjart 6ver tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod. Bedémda
nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas minst i
slutet av varje rakenskapsar, effekten av eventuella &ndringar i
bedémningar redovisas framatriktat.

INTERNT UPPARBETADE IMMATERIELLA TILLGANGAR -
AKTIVERADE UTGIFTER FOR PROGRAMVAROR

Internt upparbetade immateriella tillgdngar som harrér fran
koncernens utveckling av programvaror redovisas endast om
villkoren enligt IAS 38 &r uppfyllda. | annat fall kostnadsférs de.
Aktiverade tillgangar skrivs av under en nyttjandeperiod om 3-10
ar.

IMMATERIELLA TILLGANGAR SOM FORVARVATS | ETT
FORETAGSFORVARV

Immateriella tillgdngar som forvarvats i ett foretagsforvary
identifieras och redovisas separat fran goodwill nér de uppfyller
definitionen av en immateriell tillgdng och deras verkliga varden
kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Anskaffningsvardet fér sddana
immateriella tillgdngar utgdrs av deras verkliga varde vid
férvarvstidpunkten. Kundrelationer som identifierats i samband
med foretagsforvarv har en bedémd forvantad nyttjiandeperiod pa
7 &r och skrivs av under denna tidsperiod. Avskrivningar for
kundrelationer redovisas som férséljningskostnad. Varumarken
med en bestdmbar nyttjandeperiod som har identifierats i
samband med ett féretagsforvary skrivs av under 3 ar.
Avskrivningar for varuméarken redovisas som kostnad for salda
varor.

VARUMARKEN MED EN OBESTAMBAR NYTTJANDEPERIOD
ELLOS

Varumérket Ellos har funnits i mer &n 70 ar foretradesvis i Sverige
men dven genom en geografisk expansion i Norge, Finland,
Danmark och genom samarbetspartner i USA. Varumérket
kommer fortsatt att anvéndas pa motsvarande sétt och inga
planer pa férandringar finns. Varumarket Ellos anvands vid
etablering pa nya marknader. Baserat pa Ellos egen utveckling
och marknadsutvecklingen kan det med stor sannolikhet férvantas
att varumarket kommer att besta under en mycket lang tid
framoéver varfér varumarket har en obestambar nyttjandeperiod.
JOTEX

Varumérket Jotex har funnits i mer an 55 ar foretradesvis i Sverige
men &ven under senare ar genom en geografisk expansion i
Norge, Finland och Danmark. Varumarket kommer fortsatta att
anvandas pa motsvarande sétt och inga planer pa férandringar
finns. Baserat pa Jotex egen utveckling och
marknadsutvecklingen kan det med stor sannolikhet forvéntas att
varumarket kommer att besta under en mycket lang tid framéver
varfor varumérket har en obestdmbar nyttjandeperiod.
HOMEROOM

Varumarket Homeroom &r ett nyligen etablerat varumérke som
férvantas utgdra en stdrre andel av koncernen i framtiden genom
att investeringar gérs i verksamheten. Koncernen planerar att
fortsétta investera i varumarket Homeroom och varumérket
beddms ha en obestdmbar nyttjandeperiod.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgéngar tas upp till anskaffningsvardet
efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivning sker linjart éver nyttjandeperiod om 3-

10 &r for Inventarier, verktyg och installationer samt 20 &r for
Investeringar i annans fastighet.

NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA
ANLI'-'\(E.GNINGSTILLGI:\NGAR OCH IMMATERIELLA
TILLGANGAR EXKLUSIVE GOODWILL

Immateriella tillgdngar med obestambara nyttjandeperioder och
immateriella tillgdngar som &nnu inte ar fardiga fér anvandning
prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nar
det finns en indikation p& vardeminskning. For 6vriga tillgdngar
gors en nedskrivningsprévning om det finns indikation pa
véardeminskning.

/—\tervinningsvérdet ar det hogre vardet av det verkliga vardet
minus férséljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid
berékning av nyttjandevérde diskonteras uppskattat framtida
kassafléde till nuvérde med en diskonteringsréanta fére skatt som
aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och
de risker som forknippas med tillgdngen.

FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiella instrument i koncernen vérderas och redovisas i
enlighet med reglerna i IFRS 9.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den
efterféljande redovisningen inte varderas till verkligt varde via
resultatrékningen, redovisas vid den initiala redovisningen till
verkligt vérde med tilldgg respektive avdrag for
transaktionskostnader. Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
som vid den efterfoljande redovisningen varderas till verkligt vérde
via resultatrakningen, redovisas vid den initiala redovisningen till
verkligt varde. Vid den efterfoljande redovisningen varderas
finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till
verkligt varde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt
IFRS 9. Koncernen innehar enbart instrument som vérderas till
upplupet anskaffningsvarde samt finansiella skulder/tillgangar som
vérderas till verkligt varde via resultatrakningen (derivat som inte
anvands for sékringsredovisning).

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar kategoriseras som "Finansiella tillgangar varderade
till upplupet anskaffningsvéarde - Kundfordringar".
Kundfordringarnas férvéntade 16ptid ar dock kort, varfér
redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag
gors forférvantade kreditférluster. Nedskrivningar av
kundfordringar redovisas i resultatrakningen.

UPPLANING

Upptagna lan kategoriseras som ”Skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde - Upplaning". Eventuella skillnader mellan
erhallet lanebelopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalning eller amortering av I&n redovisas éver lanens 16ptid
enligt effektivrantemetoden.

DERIVATINSTRUMENT

Koncernen ingér derivattransaktioner med syfte att hantera
valutarisker. Koncernen tillampar sakringsredovisning dar sa ar
mdjligt och derivatinstrumenten kategoriseras darfér som "Derivat
- Valutaterminer anvanda for sakringséndamal” respektive
"Valutaterminer ej anvanda for sakringsandamal”.
Derivatinstrument med positivt verkligt varde redovisas som
tillg&ngar och derivatinstrument med negativt verkligt véarde
redovisas som skulder. Vardeforandringar fr&n derivatinstrument
som ej innehas i sakringssyfte redovisas antingen i finansnettot
eller i rorelseresultatet beroende pa syftet med instrumentet.

Orealiserade vérdeférandringar pa derivatinstrument som ar
identifierat som en kassaflddessékring redovisas till den del de ar
mycket effektiva i ovrigt totalresultat och de ackumulerade
vérdeférandringarna i sékringsreserven i eget kapital. Nar den
prognostiserade transaktionen intraffar (exempelvis sékrad
prognostiserad forsaljning), éverfors de ackumulerade
vardeforandringarna som redovisas i sékringsreserven fran eget
kapital till resultatrakningen.

Sakringsredovisning upphdr nér sakringen inte langre uppfyller
kriterierna for sakringsredovisning, koncernen haver
identifieringen, den prognostiserade transaktionen foérvantas inte
langre intréffa, eller sakringsinstrumentet forfaller, séljs, avvecklas
eller 16ses in. De vardeférandringar som redovisats i
sakringsreserven i eget kapital kvarstar tills dess att den
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prognostiserade transaktionen paverkar resultatrakningen eller inte
langre férvantas intraffa. Darefter dverfors vardeférandringarna till
resultatrékningen.

VARULAGER

Varulager varderas till det |&gsta av anskaffningsvérde och
nettoférséljningsvérde. Nettoforsaljningsvarde ar det uppskattade
forséljningspriset efter avdrag for uppskattade kostnader som &r
nodvandiga for att &stadkomma en forséljning. Vid berakningen av
nettoférséljningsvéardet gors en bedémning av till vilket pris det &ar
mojligt att sélja aktuellt varulager. | det fall nettoforséljningsvardet
understiger bokfort varde gors en nedskrivning baserat pa
beraknat nettoforséljningsvérde. Anskaffningsvardet beréknas
genom tilldmpning av forst in, forst ut-metoden (FIFU) dar ett vagt
genomsnitt berdknas vid varje leverans.

REDOVISNINGSPRINCIPER FOR MODERBOLAGET
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Tillampning av RFR 2 innebéar att moderbolaget
sé langt som majligt tillampar alla av EU godkanda IFRS inom
ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat
sambandet mellan redovisning och beskattning. . Skillnaderna
mellan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper rér
framst uppstallningsformer (moderbolaget tillampar ARLs
uppstéllningsform) samt att forvarvsrelaterade kostnader for
dotterbolag, som kostnadsférs i koncernredovisningen, ingér som
en del i anskaffningsvardet for andelar i dotterbolag hos
moderbolaget.

3. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Upprattandet av finansiella rapporter enligt IFRS kréver att
foretagets hogsta ledning och styrelse gér uppskattningar och
bedémningar samt att de gér antaganden som péverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
tillgangarna, skulderna, intdkterna och kostnaderna.
Uppskattningarna baseras pé historiska erfarenheter och
antaganden som under omstandigheterna bedéms som rimliga
och realistiska. Resultatet av dessa uppskattningar och
beddmningar anvands for att faststélla de redovisade vérdena for
tillgangar och skulder, om det inte & mojligt att faststélla vardena
fran andra kallor. Det verkliga vardet kan avvika fran dessa
uppskattningar samt beddémningar. Nedan redogérs for de
viktigaste antaganden, samt beddémningar och uppskattningar
som gjorts per balansdagen och som beddms ha storst inverkan
péa koncernens stéllning och resultat.

'Koncernens uppskattningar och bedémningar vid uppréttande av
finansiella rapporter bestar framst av:

- Uppskattningar vid nedskrivningsprévning av varumérken och
gooawill

Goodwill och varumarken ar foremal for arliga
nedskrivningsprévningar d& dess nyttjandeperiod &r obestambar.
Kundrelationer ar foremal fér avskrivningar baserat pa en
nyttjandeperiod om 7 ar. Nedskrivningsprévningen kraver en
uppskattning av parametrar som paverkar det framtida
kassaflodet. De antaganden som framst paverkar
atervinningsvardet ar antagande om férandringar i volym,
vinstmarginal och diskonteringsranta. Om framtida
omvarldsfaktorer och forhdllanden &ndras kan antaganden
paverkas sa att redovisade varden pa immateriella tillgangar
andras. Redovisat varde framgér av balansrakningen och harrér
fran forvarvet av Ellos Group Holding AB.

- Uppskattningar for pensionsforpliktelser

Vardet pa pensionsforpliktelser avseende férmansbestamda
planer faststalls genom aktuariella berakningar och baseras pa
antaganden avseende diskonteringsranta, forvantad avkastning pa
férvaltningstillgéngar, framtida I6nedkningar, inflation samt
demografiska omsténdigheter. Varje férandring i dessa
antaganden paverkar det berdknade vardet pa
pensionsforpliktelserna. Diskonteringsréntan som &r det mest
vasentliga antagandet, grundar sig pa marknadsmassig
avkastning pa hogkvalitativa féretagsobligationer med I6ptid som
motsvarar pensionsforpliktelserna. Uppstar dndrade
marknadsforhallanden och ekonomiska omstéandigheter kan de
underliggande antagandena avvika fran den verkliga utvecklingen
och kan leda till betydande féréndringar i avsattningar for
pensioner och liknande forpliktelser.

- Bedémning av forséljning av faktura- och delbetalningsfordringar
Koncernen har ingétt ett avtal med Resurs Bank AB om férsaljning
av koncernens faktura- och delbetalningsfordringar. Ellos Group
séljer dagligen uppkomna faktura och erhaller dagligen betalning
for nya fordringar som séljs. Dessa transaktioner ses som separata
kassafléden vilka enligt var bedémning kan identifieras. Var
beddmning &r att samtliga véasentliga risker och férméner
férknippade med fordringarna 6verférs fran Ellos-koncernen till
Resurs Bank AB varfér koncernen har bedémt att forutsattningar
for att ej redovisa faktura- och delbetalningsfordringar i
balansrékningen &r uppfyllda.
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4. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget har i perioden erhdllit aktiedgartillskott fran sitt
moderbolag.

Bolaget har utgett ett optionsprogram fér personer i ledande
befattning. | dvrigt har inga vésentliga transaktioner har skett med
narstdende utdver erséttning till ledande befattningshavare

5. VERKLIGT VARDE FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens finansiella instrument som véarderas till verkligt varde
per 31 december 2019 utgdrs av valutaderivat. Derivatkontrakt
med positiva varden uppgar till 17,0 MSEK och derivatkontrakt
med negativa varden uppgar till 18,1 MSEK. Ingadngna
derivattransaktioner redovisas brutto.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vérderas till
verkligt varde i balansrakningen (derivat) klassificeras enligt ndgon
av de tre varderingshierarkier som finns enligt IFRS 13 (Niva 1,2
eller 3). Vardering av samtliga valutaderivat tillhér niva 2.
Valutaterminer varderas med utgangspunkt fran observerbar
information avseende pa balansdagen géllande valutakurser och
marknadsrantor for &terstdende 16ptid.

6. UPPLANING
Belopp i MSEK 2019-12-31
Langfristiga skulder
Obligationslan 1443,5
Summa skulder 1443,5
Avgar likvida medel -272,0
Nettoskuld 1171,5

Obligationens verkliga varde uppgar till 1 500 000 000 SEK och
har en 16ptid pa 5 &r fran utfastelse den 25 juli 2019 med
kvartalsvisa kupongutbetalningar. Bedémningen grundar sig pa att
ingen vasentlig skillnad skett i kreditmarginal och marknadsranta
sedan lanet emitterades. For 6vriga finansiella tillgdngar och
skulder anses de redovisade vardena vara en rimlig approximation
av verkligt varde.

Amortering av fullstandigt belopp skall goras pa forfallodagen.
Obligationslanet I16per med en nominell rénta om 3m Stibor + 6.75
procent och redovisas enligt effektivrantemetoden

till upplupet anskaffningsvarde, efter avdrag for
transaktionskostnader.

7. BOR_I_ELSEFC')RVARV

FORVARV AV DOTTERBOLAG

Den 26 november férvarvade FNG Nordic AB (publ) samtliga aktier
i Ellos Group Holding AB koncernen fér 1 615 028 TSEK. Forvarvet
av Ellos Group ar ett led i FNG NV- koncernens tillvaxtstrategi som
delvis bygger pa forvarv. Koncernens intention &r att skapa ett
omnichannel féretag med ledande varumarken inom mode och
hem i Benelux landerna samt i Norden. FNG beddmer att
féretagen kompletterar varandra i hég utstrackning och att
synergieffekter kommer att finnas. Vid férvarvet uppstod en
goodwill som bestdr av de synergier som forvantas uppkomma.
Ingen del av goodwillen ar skattemassigt avdragsagill.

Totalt erlades 950 688 TSEK kontant och 664 340 TSEK erhdlls
som ett aktiedgartillskott.

Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 56 486 TSEK och har
redovisats som Ovriga kostnader i resultatrakningen.

Redovisade belopp per forvarvstidpunkten fér forvarvade

nettotillgangar

Belopp i MSEK
Anliggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar - kundrelationer
Immateriella tillgangar - varumarken
Immateriella tillgangar - IT system
Materiella anlaggningstillgangar

Nyttjanderattstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar

Omsittningstillgangar
Varulager
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Langfristiga skulder
Pensioner

Uppskjuten skatteskuld
Leasingskulder

Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa férvarvade nettotillgdngar

Overford ersittning:
Kontant erséttning
Aktiedgartillskott

Goodwill

Netto kassafléde vid féretagsforvarv

Belopp i tkr
Kontant betald ersattning

Minus: Férvarvade likvida medel

Netto kassafléde

FNG Nordic AB

661,5
448,3
108,9
106,7
476,6

58,1

1860,1

538,4

96,6
95,8

20,9

751,7

-171,2
-233,4
-476,6

-881,2

-777,0

-777,0

953,6

950,7
664,3

1615,0

661,5

Ellos Group AB
950,7
-20,9

929,8

FNG Nordic AB (publ.)
Box 961
501 10 Boras
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DEFINITIONER/ORDLISTA

Antal anstéllda: Antalet anstéllda, uttryckt i
heltidsanstallda, vid periodens slut.

Bruttoresultat: Nettoomséttning med avdrag for kostnader
for salda varor. *

Bruttomarginal: Bruttoresultat i procent av
nettoomséttningen.

EBITDA: Roérelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITDA-marginal: EBITDA i procent av
nettoomséttningen.

Eget kapital: Eget kapital hanférligt till moderbolagets
aktiedgare. *

Finansiella poster: Finansiella poster &r summan av
finansiella intakter och finansiella kostnader.

Justerad EBIT: Rérelseresultat fére avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar samt
jamforelsestérande poster.

Justerad EBIT-marginal: Justerat rérelseresultat i procent
av nettoomséttningen

Justerad EBITDA: Justerad EBIT fére avskrivningar och
nedskrivningar.

Justerad EBITDA-marginal: Justerad EBITDA i procent av
nettoomséttningen.

Nettoomséttning: Forséljning av varor och tjanster uttryckt
i svenska kronor efter avdrag for mervardesskatt, rabatter
och beddmd andel returer samt tillagg fér
expeditionsavgifter. *

Nettoskuld: Réntebarande skulder (exklusive
pensionsskulder och leasingskulder) minus likvida medel
och rantebarande tillgangar i slutet av perioden.

Rérelseresultat: Resultat fére finansiella poster och skatt.

Rérelsemarginal: Rérelseresultat i procent av
nettoomséttningen.

* Definierat enligt IFRS

FNG Nordic AB (publ.)

501 10 Boras
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MOTIVERING TILL ANVANDANDET AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Vissa finansiella matt i denna rapport som foretagsledning och analytiker anvéander for att bedéma koncernens
utveckling ar inte definierade enligt IFRS. Foretagsledningen anser att dessa finansiella matt underlattar vid
analys av denna rapport och dessa uppgifter bor betraktas som komplement snarare &n en ersattning for
finansiell redovisning enligt IFRS. FNG Nordic koncernen definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra
féretags definitioner av samma begrepp.

Justerad EBIT och Justerad EBITDA

Nagra poster i denna rapport forsamrar jamforbarheten i de uppgifter som redovisas enligt IFRS.
Foretagsledningen anser det darfor vara lampligt att ocksa redovisa resultatet justerat for jamférelsestérande
poster. Detta gérs genom att redovisa justerad EBIT samt Justerad EBITDA.

Nettoskuld

Foretagsledningen foljer matten nettoskuld och skuldsattningsgrad for att analysera att koncernen uppfyller sina
mal for skuldsattning. Dessa matt ger ocksa en vagledning till vilkken grad bolaget &r villigt att skuldsatta sin affar.

FNG Nordic AB (publ.) Organisationsnummer www.ellosgroup.com
Box 961 559175-1325 Tel. 033-16 00 00
501 10 Boras
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FORSAKRAN OM RATTVISANDE OVERSIKT

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Boras den 28 februari 2020

Dieter Penninckx
Verkstéllande direktor

FINANSIELL KALENDER
Arsredovisning 2019

Arsstamma 2020

Delarsrapport januari — mars 2020

Arsredovisningen kommer att offentliggtras och finnas tillganglig p& Ellos Groups hemsida,

www.ellosgroup.com den 28 april 2020.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Stigson, CFO

tel. 0769 49 60 96 email: johan.stigson@ellos.se

28 april 2020
27 maj 2020

29 maj 2020

Denna information ar sadan information som FNG Nordic AB &r skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg,
for offentliggorande den 28 april 2020 kl. 18.00 CEST.

FNG Nordic AB (publ.)
Box 961
501 10 Boras
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5569175-1325
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OM ELLOS GROUP

Ellos Group ar Nordens ledande e-handelsgrupp med e-handelsplatserna Ellos, Jotex, Stayhard och Homeroom.
I néra relation med vara miljontals kunder stravar vi standigt efter att utveckla och erbjuda attraktiva och hallbara
erbjudanden inom mode och hemprodukter for hela familjen. Fér oss &r kunden alltid i fokus. Med innovation,
kreativitet och hallbarhet soker vi standigt nya vagar i stort och smatt. Ellos Group, med huvudkontor i Boras, ar
verksamt i samtliga nordiska lander. Sedan 2019 &r Ellos Group en del av den bérsnoterade modekoncernen
FNG NV med verksamhet i hela Europa.

Las mer pa www.ellosgroup.com

FNG Nordic AB (publ.) Organisationsnummer www.ellosgroup.com
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